
棉 花 周 报

李晓威

期货从业资格号：F0275227 

投资咨询从业证书号：Z0010484

审核人：刘阳

2023年11月11日

期货投资咨询业务资格：证监许可【2012】38号



1、天气

资料来源：中央气象台



图片来源：COLA & Droughtmonitor

1、天气



图片来源：COLA

1、天气



图片来源：COLA

1、天气



2、月度平衡表
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3、行情回顾
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4、CFTC非商业持仓
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5、国内棉花价格
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6、 工商业库存
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7、 仓单
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8、 进口
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9、成本和利润
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10. 棉纺织行业采购经理人指数
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11.纺织企开工和库存
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13.下游消费
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14、出口
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15、基差和价差
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【美棉】上周美棉继续走低，周度下跌了2.47分/磅，跌幅3.01%，周五报收79.6美分/磅。截止11月2日当周，

美棉出口销售净增39.52万包，较前一周减少14%，但较四周均值增加109%。USDA上调了全球及美国棉花产量预

估和期末库存，全球23/24年度棉花产量预估从上月的1.126亿包上调至1.1346亿包，期末库存较上月上调158万包，

单产提升美国棉花产量上调至1309万包，期末库存上调40万包，中东的紧张局势持续，市场大多普遍较为谨慎，

能源价格维持弱势，短期出口销售数据表现一般，产量预期不断上调，需求端表现一般，价格震荡中心下移。

【郑棉】上周棉花窄幅整理中略有下行，周度下跌了150点，跌幅0.95%，周五棉花1月合约报收15710元/吨，

棉纱上周五报收21695元/吨。国储棉投放持续中，成交率并不高，新疆籽棉收购价格稳中有降，成交积极性不高，

外棉进口在走低，国产新棉成本也在逐步走低，进口和国储的供应令中下游成本降低，竞争增多，下游持续累库

中，出口需求表现不佳，套保盘没有入场机会，依然是淡季的场景，基本面成本支撑较弱，季度价格运行区间继

续下移，15500附近继续面临考验，短期空单注意交易节奏关注新疆收购价格波动。

15、总结：关注15500支撑
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