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本周综述

成本 6月四川电价0.4元/度，云南电价0.44元/度，全国工业硅成本明显回落。
新疆地区13842元/吨，云南地区13945元/吨，四川地区13433元/吨

供给 金属硅开工炉数282台，比上周增加3台，开工率39.28%。

消费 有机硅行业盈利-331元，整体开工率55%；多晶硅周度产量25250吨。

库存 三大港口库存15万吨，工厂样本库存19.9万吨，总库存34.9万吨，相比上周增加1.8万吨。

综述 【投资逻辑】6月四川云南电价再次下调，企业利润有所修复，西南复产仍在继续，全国开炉
数增加，产量增加，但消费端未见起色。消费端有机硅行业亏损局面依旧但受工业硅价格回落
亏损缩小，行业开工率维持在55%左右未见提升；多晶硅行业开工率保持稳定。硅厂经历4-5
月份的主动检修未能改变供需格局，库存仍在增加，进入7月份云南电价将会再次下调，行业
成本支撑继续下移，企业复产动力足供给将会进一步增加。
【投资策略】工业硅反弹实属空头获利离场，供需格局难以改变多头资金缺乏入场动力，操作
方面可逢高布局空单，接近421#折算盘面成本附近不易追空，小心对待空杀空行情。



工业硅交割跟踪
备注 华东 天津 四川 广东 昆明

日期 2023/6/2 2023/6/2 2023/6/2 2023/6/2 2023/6/2

合约代码 SI2308 SI2308 SI2308 SI2308 SI2308

最后交易日 2023/8/14 2023/8/14 2023/8/14 2023/8/14 2023/8/14

间隔天数 73 73 73 73 73

期货收盘价 13220 13220 13220 13220 13220

通氧553#现货价 13550 13350 13500 13700

地区升贴水 0 -100 -400 -150 -550

553#基差 330 130 280 480

421#现货价 14700 14900 14600 14800 14300

421#基差 1480 1680 1380 1580 1080

交易手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

交割手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

仓储费 1元/吨.天 73 73 73 73 73

质检费 3200元/60吨 53 53 53 53 53

配合质检费 20元/吨 20 20 20 20 20

20元/吨(汽运)

25元/吨(铁路) 25 25 25 25 25

20元/吨(汽运)

25元/吨(铁路) 25 25 25 25 25

期货保证金 10% 10% 10% 10% 10% 10%

贷款利息 6% 6% 6% 6% 6% 6%

553#卖交割费用 352 349 351 354

553#卖交割收益 -682 -579 -781 -1384

421#卖交割费用 366 368 364 367 361

421#卖交割收益 154 -148 -144 -97 9

数据来源：一德有色、公开数据

工业硅交割跟踪

持仓成本

入库费

出库费

交割收益
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现货价格快速下滑

资料来源：一德有色、SMM

品种 2023/5/26 2023/6/2 涨跌 单位

金属硅

金属硅553#昆明港 13700 13700 0 元/吨

金属硅421#昆明港 14300 14300 0 元/吨

金属硅553#天津 13400 13350 -50 元/吨

金属硅421#天津 15050 14900 -150 元/吨

金属硅553#黄埔 13600 13500 -100 元/吨

金属硅421#黄埔 14950 14800 -150 元/吨

金属硅553#华东 13600 13550 -50 元/吨

金属硅421#华东 14800 14700 -100 元/吨

金属硅421#四川 15000 14600 -400 元/吨

金属硅421#FOB黄埔 2315 2275 -40 美元/吨

有机硅
有机硅DMC 14400 14400 0 元/吨

硅油 16650 16650 0 元/吨

多晶硅

多晶硅:复投料 128 120 -8 元/克

多晶硅:致密料 125 116.5 -8.5 元/克

多晶硅:菜花料 122 111.5 -10.5 元/克

多晶硅：颗粒硅 115 105 -10 元/克

硅片M6 3.6 3.4 -0.2 元/片

铝合金

A00铝锭 18160 18560 400 元/吨

A356 18950 19300 350 元/吨

ADC12 18500 18650 150 元/吨



市场价格

资料来源：一德有色、SMM
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降水增加，水电压力减少
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周度产量环比回落

资料来源：一德有色、SMM

2.5 工业硅月度产量 2.6 工业硅周度产量

2.7 开炉数 2.8 工业硅分地区产量
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硅煤价格下滑

资料来源：一德有色、SMM

2.9 硅石价格 2.10 石油焦价格

2.11 电价 2.12 硅煤价格
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工业硅现货价格开始亏损
2.13 工业硅生产成本 2.14 工业硅现货利润

• 新疆地区14034元/吨，云南地区14810元/吨，四川地区14600元/吨

• 421#折算盘面价格仍有利润

资料来源：一德有色
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工业硅消费

资料来源：一德有色、SMM

2.15 库存 2.16 表观消费（不包含出口）

2.17 供需平衡（包含出口） 2.18 出口
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工业硅消费

资料来源：一德有色、SMM

产量 净出口 期初库存 期末库存 消费量 消费同比 表观供需平衡

2022-05 29.9 5.2 16.0 14.9 25.9 67.9% -1.1 

2022-06 30.8 5.7 14.9 14.8 25.3 34.6% -0.1 

2022-07 31.9 5.8 14.8 15.1 25.7 20.1% 0.3 

2022-08 29.0 5.6 15.1 17.0 21.5 -29.5% 1.9 

2022-09 32.3 4.7 17.0 18.5 26.1 39.4% 1.5 

2022-10 32.5 3.8 18.5 19.5 27.7 39.4% 1.0 

2022-11 31.3 4.9 19.5 20.9 24.9 -30.2% 1.4 

2022-12 30.1 4.8 20.9 22.1 24.1 25.8% 1.2 

2023-01 27.4 5.2 22.1 23.9 20.4 5.7% 1.8

2023-02 28.1 4.8 23.9 22.5 24.7 17.2% -1.4

2023-03 31.4 4.8 22.5 22.9 26.2 36.1% 0.4

2023-04 29.1 4.4 22.9 22.1 25.5 11.2% -0.8
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有机硅表需下滑

资料来源：一德有色、SMM

3.1 有机硅产量 3.2 有机硅周度产量

3.3 表观消费（不包含出口） 3.4 库存
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有机硅行业亏损修复

资料来源：一德有色、SMM

3.5 成本利润 3.6 出口

3.7 供需平衡（包含出口）
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有机硅净出口（万吨） 同比（右）
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• 有机硅行业持续亏损但有所修复，开工

率维持55%

• 出口订单不足，行业供大于求持续累库
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有机硅供需平衡

资料来源：一德有色、SMM

产量 净出口 期初库存 期末库存 消费量 消费同比 表观供需平衡

2022-05 16.9 3.9 3.2 7.9 8.3 -23.6% 4.7

2022-06 15.5 4.0 7.9 4.3 15.1 21.5% -3.6

2022-07 17.0 3.4 4.3 3.3 14.6 33.9% -1

2022-08 18.2 2.5 3.3 3.7 15.3 36.7% 0.4

2022-09 17.6 2.4 3.7 5.2 13.7 24.7% 1.5

2022-10 14.7 2.0 5.2 4.6 13.4 64.7% -0.6

2022-11 14.8 1.8 4.6 5.0 12.6 11.9% 0.4

2022-12 15.5 2.1 5 4.6 13.8 21.0% -0.4

2023-01 16.4 2.5 4.6 4.7 13.8 47.8% 0.1

2023-02 17.8 2.2 4.7 3.8 16.48 69.2% -0.9

2023-03 16.9 2.6 3.8 5 13.08 33.2% 1.2

2023-04 15.8 2.3 5 5.6 12.94 15.0% 0.6



多晶硅保持平稳

资料来源：一德有色、SMM

3.8 产量 3.9 周度产量

3.10 成本利润 3.11 出口
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多晶硅产量 同比（右）
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多晶硅成本 多晶硅利润
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多晶硅供需平衡

多晶硅产量 净进口量 多晶硅供应量 硅片产量GW 实际消费量 多晶硅供需平衡 工业硅消费

2022-05 6.4 0.6 7.0 26.0 8.1 -1.1 8.3

2022-06 6.1 0.6 6.7 26.3 8.2 -1.5 8.0

2022-07 5.8 0.5 6.4 25.5 7.9 -1.5 7.6

2022-08 6.2 0.8 7.0 26.5 8.2 -1.2 8.0

2022-09 7.6 0.7 8.3 31.0 9.6 -1.3 9.9

2022-10 8.5 0.9 9.4 32.9 10.2 -0.8 11.0

2022-11 9.3 0.9 10.3 36.0 11.2 -0.9 12.1

2022-12 9.8 0.5 10.3 27.1 8.4 1.9 11.8

2023-01 10.3 0.9 11.2 32.1 10.0 1.2 12.3

2023-02 10.1 0.6 10.7 35.3 10.9 -0.2 12.1

2023-03 11.1 0.0 11.1 45.1 14.0 -2.9 13.3

2023-04 11.4 0.6 12.0 46.5 14.4 -2.5 13.7

资料来源：一德有色、SMM



合金产量环比下滑

资料来源：一德有色、SMM

3.12 产量 3.13 进口

3.14 合金生产PMI 3.15 开工率
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铝合金产量 同比（右）
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