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 核心逻辑 

 10 日当周，国内市场风险情绪再度转弱，债市普涨，主要股指普

跌。3月国内社融、外贸数据双双超预期走强，但在通胀回落及4

月高频数据持续走弱的背景下，市场对 3 月强劲数据的持续性存

疑，偏重交易价格回落对名义经济增长的压力。一季度央行例会

放缓信贷投放节奏预期，弱化市场估值支撑，债市短期难改震荡

格局，鉴于当前长债利率位于年内低点，建议等待市场回调后的

配置机会。在成交未能继续放大的情况下，A 股短线进一步向上

动能不足，建议继续持仓观望为主。 
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1. 大类资产表现比较 

10 日当周，国内市场风险情绪再度转弱，国内主要股指普跌，其中沪深 300 指

数跌幅最深为 0.76%。沪金主力期货合约延续上行，上涨幅度收窄至 0.82%。市场对

经济增长前景担忧，主要商品指数表现分化，南华商品综合指数周跌 0.53%。10 年期

国债收益率延续回落，不过在美元走势趋弱影响下，人民币兑美元中间价升值 0.34%。 

数据显示美国通胀稳步下降，市场预期美联储 5 月再次加息 25 个基点后将迎来

紧缩进程拐点，美股指数收涨，CRB 指数上涨 1.56%。当周海外宏观大类资产中 10 年

期美债收益率反弹幅度最大为 3.83%。受通胀预期走高以及联储官员鹰派发言影响，

贵金属冲高后回落，Comex 黄金周跌 0.3%。美货币政策收紧程度对美元指数支撑减弱

叠加美欧花旗经济意外指数差值为负对美元形成压力，并伴随全球去美元化加速，多

重因素共振使得美元指数加速回落，欧元兑美元当周升值 0.8%。 

图 1.1：国内宏观大类资产周度表现 

 

资料来源：wind，博易大师，一德宏观战略部 

图 1.2：海外宏观大类资产周度表现 

 

资料来源：wind，博易大师，一德宏观战略部 

2. 经济环境分析： 

2.1 出口韧性超预期 需求恢复仍反复 

3 月，在基数抬高的情况下，我国以人民币计价的出口同比由 2 月的 5.2%大幅反

弹至 23.4%。主要贸易伙伴中，除对日本出口增长出现回落外，我国对美、欧、东盟

出口全面回升，对东盟出口升至 45.7%的高位，对欧盟出口由-10.75%大幅回升至

11.08%，对美国出口降幅由-27.33%收窄至-0.88%。去年下半年以来，欧美国家经济
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景气企稳回升仍对我国出口形成支撑。出口产品中，我国汽车出口维持高增，劳动密

集型产品出口增长显著回暖，高技术产品出口总体维持负增长，体现出在外需走弱下，

我国供应链优势使我国出口维持较强韧性。进口方面，3 月，我国以人民币计价的进

口同比增长 6.1%，环比大幅增长 16%，显示我国内需改善带动进口回升。3 月，我国

实现贸易顺差881.9亿美元，同比增长98.84%，处于去年下半年以来较高水平，一季

度我国贸易顺差累计同比增长33%，高于 2022年全年增长2个百分点，外贸对我国经

济仍存在拉动，缓解外需下滑对经济增长压力的担忧，从后市看，上半年外需回暖对

出口的支撑依然存在，下半年随着基数走低及大宗商品同比增长企稳，我国出口增长

预期好于一季度，全年出口增长有望回正。 

图 2.1：我国进出口当月同比增长（万平方米） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.2：我国对主要贸易伙伴出口当月同比（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

10 日当周，全国 247 家钢厂高炉开工率环比上涨 0.44 个百分点至 84.74%，高炉

开工率延续 1 月中旬以来上涨趋势，开工率水平达 2021 年 1 月上旬以来最高。钢材

社会库存连续第六周环比回落，建材库存环比降幅扩大，板材库存降幅收窄，但同时，

钢厂库存表现分化，螺纹钢库存环比转涨，线材库存延续回落，降幅扩大。厂库去库

下降同时社库降幅加大反映钢厂生产扩张下，市场采购情绪谨慎，消化自有库存，钢

厂发货受抑。 

终端需求方面，10 日当周，国内 30 大中城市商品房成交环比有所回升，但仍低

于 2 月末以来的周均成交水平，4 月上半月，30 大中城市商品房日均成交同比涨幅由

3 月的 76.9%收窄至 65.7%，环比下降 25.8%。乘联会发布最新数据显示，3 月，国内

乘用车零售销量（狭义乘用车销量）实现 158.7 万辆，同比微增 0.3%，环比增长

14.3%。创下本世纪以来最弱 3 月环比增速。对此，乘联会指出，“消费不旺和市场价

格混乱”是导致 3 月零售偏弱的根本所在，尤其是 3 月份前两周，由于观望气氛加重，
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市场销量严重偏低。 

图 2.3：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.4：狭义乘用车零售销量增长（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

10 日当周，100 城市拥堵延时指数较清明假期后回升，4 月以来，指数运行中枢

总体低于 3 月，但仍高于疫情以来同期水平。百度迁徙规模指数进一步上涨，城市间

出行维持较高强度。 

图 2.5：100 城市拥堵延时指数 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.6：百度迁徙规模指数 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

 

2.2 通胀持续回落 商品结构分化 

3 月，主要受国内蔬菜供应增加价格回落及能源价格下跌导致 CPI 交通通信同比

转跌的影响，国内CPI同比增长延续回落0.3个百分点至0.7%，但在国内出行需求持

续恢复与猪肉价格环比降幅收窄的支撑下，CPI 环比降幅比上月收窄 0.2 个百分点至

-0.3%，不包括食品和能源的核心 CPI 同比上涨 0.7%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点，

环比由-0.2%升至 0%，国内需求延续恢复，但力度偏弱。PPI 受高基数的影响同比降

幅比上月扩大 1.1 个百分点至-2.5%，环比持平。但结构上，受国内经济影响较大的

钢材、水泥等行业价格有所上涨，受国际大宗商品价格影响较大的石油、有色金属相
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关行业价格下行。后市看，在猪肉供给持续释放及大宗商品高基数的影响下，预计上

半年国内通胀将维持低位。 

图 2.7：CPI 与核心 CPI 同比（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.8：PPI（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

10 日当周，国内猪肉、果蔬价格环比第三周普跌，但降幅均较前一周收窄，其

中，猪肉价格环比第五周下降，蔬菜价格为环比第七周回落，水果价格周环比降幅连

续两周收窄。南华商品指数 10 日结束两周上涨后再度转跌，在市场对经济增长担忧

加大下，主要商品指数表现延续分化明显，农产品由涨转跌，降幅显著大于工业品，

工业品中，贵金属继续领涨，黑色指数降幅收窄，但仍领跌商品。 

图 2.9：国内猪肉、果蔬日均批发价（元/公斤） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.10：南华商品指数周涨跌（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

2.3 信贷全面改善 资金淤积仍存 

3 月，国内信贷社融增长双双超预期，其中，信贷新增 3.95 万亿元，创历史新

高，是社融的主要拉动。新增信贷中，除票据融资延续年初的跌势，且在去年银行票

据冲量的背景下，同比降幅显著加大外，企业、居民贷款均明显增加，实体融资需求

强劲下，信贷结构显著优化。信贷结构上，企业长贷同比多增 7252 亿元，仍是信贷

增长的主要拉动，体现了基建、制造业投资需求维持强劲的同时，房地产贷款投放边
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际改善，信贷支持下，年内基建、制造业投资维持较高增长的概率较大。低基数效应

下，居民短贷、长贷同比分别多增 2246 和 2613 亿元，其中，居民短贷同比涨幅回落，

显示居民消费恢复依旧偏弱，在 3 月房地产销售持续回暖的背景下，居民长贷同比涨

幅扩大。3 月，M2 同比增速下行 0.2 个百分点至 12.7%，仍维持高位，居民存款同比

持续多增是M2的主要支撑。3月 M2-社融剪刀差收窄至2.7%，连续三个月回落，随着

实体融资需求回暖，资金淤积银行体系情况有所缓解，但仍位于历史高位，侧面印证

实体需求恢复较弱。 

图 2.11：新增人民币贷款同比（亿元） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.12：M2-社融剪刀差（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

10日当周，央行进行了540亿元逆回购投放，当周有290亿元逆回购到期，当周

净投放 250 亿元。银行市场利率稳中有升， DR001、DR007 周均值环比分别上升 12BP、

7BP 至 1.41%、2%。 

图 2.13：央行公开市场净投放（亿元） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.14：银行间质押式回购加权利率（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

2.4 数据显示核心通胀粘性犹存，鹰派发言令市场降息预期降温 

美国 3 月 CPI 超预期回落至 5%（前值 6%，预测值 5.2%），同比涨幅大幅下降或受

高基数影响（去年同期俄乌冲突后能源价格飙升）。核心 CPI 同比上涨 5.6%，符合市
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场预期，核心服务价格提升，核心通胀粘性依旧较强。 

尽管 3 月通胀数据显示名义通胀加速回落，但周初和临近周末公布的两项通胀预

期数据预示通胀回归之路依然崎岖，加之联储理事沃勒发表讲话认为当前银行业风险

事件初步得到控制，且信贷收缩对总需求抑制作用有限，通胀的粘性意味着货币政策

需要在相当一段时间维持紧缩，而紧缩的时间或比市场预期的更持久。上述发言的鹰

派基调为 3月 FOMC 会议以来之最，迅速打压了此前偏乐观的市场预期。 

美联储观察工具显示，5 月加息 25 个基点概率回升至 78%，但仍押注自 9 月开始

降息，并预期年内降息 50 个基点，较上周定价的 75 基点小幅回落。 

图 2.15: 美国 CPI 与核心 CPI（%） 

  
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 2.16：美联储点阵图显示的后续加息预期（%） 

 
资料来源：CME，一德宏观战略部 

 

 

2.5 推动外贸稳规模优结构 

4 月 14 日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议。会议听取了当前就业形势

和优化调整稳就业政策措施的汇报。会议指出，就业是民生之本。要进一步强化政策

引导，在保持稳就业政策总体稳定的同时，有针对性优化调整阶段性政策并加大薄弱

环节支持力度，确保就业大局稳定。要突出稳存量、扩增量、保重点，既有力有效实

施稳岗支持和扩岗激励措施，更大程度调动企业用人积极性，又认真做好高校毕业生、

农民工等重点群体就业服务，进一步稳定政策性岗位规模，多渠道拓宽就业空间。对

失业和其他就业困难人员要分类予以帮扶。要着力破解结构性就业矛盾，采取务实管

用措施稳定制造业、外贸企业等就业规模，突出就业导向优化高校专业设置，面向市

场需求提升职业教育和技能培训质量。要强化宏观政策、产业政策等支持，通过扩大
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有效需求、提振市场信心、稳定企业经营带动更多就业，推动就业增长与经济发展

互促共进。 

4 月 7 日，中国人民银行货币政策委员会召开 2023 年第一季度（总第 100 次）例

会。相较于 2022 年四季度例会，央行认为国内经济呈现恢复向好态势，较 2022 年四

季度更加乐观，但对国际环境判断更加谨慎，认为发达国家央行政策紧缩效应显现，

国际金融市场波动加剧。货币政策上，一季度例会将 2022 年四季度“保持信贷总量

有效增长”的提法改为“保持信贷合理增长、节奏平稳”，对结构性工具由“继续做

好加法”调整为“聚焦重点、合理适度、有进有退”，在一季度国内信贷投放持续超

预期的背景下，后市信贷投放节奏或将放缓。房地产政策上，央行政策重点从满足市

场融资需求的需求推动政策转向防范头部房企风险、推动房地产业向新发展模式平稳

过渡等稳定发展政策，房地产市场资金预期边际收紧。但同时，会议延续了稳健的货

币政策基调，在国内经济恢复基础尚不牢固的背景下，货币政策预计不会收紧，利率

中枢或维持稳定。 

图 1：货币政策委员会例会对比 
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资料来源：央行网站，经作者整理 

3. 资产配置建议： 

10 日当周，国内市场风险情绪再度走弱，股债收益比、股债收益率差分别由前

2023年第一季度 2022年四季度

经济金融形势

当前国际经济增长放缓，通胀仍处高位，地缘政治冲突持续，

发达国家央行政策紧缩效应显现，国际金融市场波动加剧。

国内经济呈现恢复向好态势，但恢复的基础尚不牢固。

当前全球经济增长放缓、通胀高位运行，地缘政治冲突持续，

外部环境动荡不安，国内经济恢复的基础尚不牢固，需求收缩

、供给冲击、预期转弱三重压力仍然较大。

货币政策

要精准有力实施稳健的货币政策，搞好跨周期调节，更好发挥

货币政策工具的总量和结构双重功能，全力做好稳增长、稳就

业、稳物价工作，着力支持扩大内需，为实体经济提供更有力

支持。

进一步疏通货币政策传导机制，保持流动性合理充裕，保持信

贷合理增长、节奏平稳，保持货币供应量和社会融资规模增速

同名义经济增速基本匹配。

用好政策性开发性金融工具，重点发力支持和带动基础设施建

设，促进政府投资带动民间投资。

在国内粮食稳产增产、能源市场平稳运行的有利条件下，保持

物价水平基本稳定。

要坚持稳字当头、稳中求进，强化跨周期和逆周期调节，加大

稳健货币政策实施力度，要精准有力，发挥好货币政策工具的

总量和结构双重功能，增强信心，攻坚克难，着力稳增长稳就

业稳物价，着力支持扩大内需，着力为实体经济提供更有力支

持。

进一步疏通货币政策传导机制，保持流动性合理充裕，保持信

贷总量有效增长，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义

经济增速基本匹配。

用好政策性开发性金融工具，重点发力支持和带动基础设施建

设。

在国内粮食稳产增产、能源市场平稳运行的有利条件下，保持

物价水平基本稳定。

信贷政策

结构性货币政策工具要坚持“聚焦重点、合理适度、有进有退

”，延续实施碳减排支持工具等三项货币政策工具，继续加大

对普惠金融、绿色发展、科技创新、基础设施建设等国民经济

重点领域和薄弱环节的支持力度，综合施策支持区域协调发展

。

深化金融供给侧结构性改革，引导大银行服务重心下沉，推动

中小银行聚焦主责主业，支持银行补充资本，共同维护金融市

场的稳定发展。

优化大宗消费品和社会服务领域消费金融服务，继续加大对企

业稳岗扩岗和重点群体创业就业的金融支持力度。

结构性货币政策工具要继续做好“加法”，强化对重点领域、

薄弱环节和受疫情影响行业的支持，落实好支持煤炭清洁高效

利用、科技创新、普惠养老、交通物流、设备更新改造专项再

贷款和普惠小微贷款支持工具、碳减排支持工具，综合施策支

持区域协调发展。

深化金融供给侧结构性改革，引导大银行服务重心下沉，推动

中小银行聚焦主责主业，支持银行补充资本，共同维护金融市

场的稳定发展。

优化大宗消费品和社会服务领域消费金融服务，继续加大对企

业稳岗扩岗和重点群体创业就业的金融支持力度。

利率

完善市场化利率形成和传导机制，优化央行政策利率体系，发

挥存款利率市场化调整机制重要作用，发挥贷款市场报价利率

改革效能和指导作用，推动企业综合融资成本和个人消费信贷

成本稳中有降。

完善市场化利率形成和传导机制，优化央行政策利率体系，发

挥存款利率市场化调整机制重要作用，发挥贷款市场报价利率

改革效能和指导作用，推动降低企业综合融资成本和个人消费

信贷成本。

汇率

深化汇率市场化改革，增强人民币汇率弹性，引导企业和金融

机构坚持“风险中性”理念，优化预期管理，保持人民币汇率

在合理均衡水平上的基本稳定。

深化汇率市场化改革，增强人民币汇率弹性，引导企业和金融

机构坚持“风险中性”理念，优化预期管理，保持人民币汇率

在合理均衡水平上的基本稳定。

金融体制

构建金融有效支持实体经济的体制机制，完善金融支持科技创

新体系，引导金融机构增加制造业中长期贷款，支持加快建设

现代化产业体系，努力做到金融对民营企业的支持与民营企业

对经济社会发展的贡献相适应。以促进实现碳达峰、碳中和为

目标完善绿色金融体系。

构建金融有效支持实体经济的体制机制，完善金融支持创新体

系，引导金融机构增加制造业中长期贷款，支持加快建设现代

化产业体系，努力做到金融对民营企业的支持与民营企业对经

济社会发展的贡献相适应。以促进实现碳达峰、碳中和为目标

完善绿色金融体系。

房地产

有效防范化解优质头部房企风险，改善资产负债状况，扎实做

好保交楼、保民生、保稳定各项工作，因城施策支持刚性和改

善性住房需求，加快完善住房租赁金融政策体系，推动房地产

业向新发展模式平稳过渡。

扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项工作，满足行业合理融

资需求，推动行业重组并购，改善优质头部房企资产负债状

况，因城施策支持刚性和改善性住房需求，做好新市民、青年

人等住房金融服务，维护住房消费者合法权益，确保房地产市

场平稳发展。

平台经济
引导平台企业金融业务规范健康发展，提升平台企业金融活动

常态化监管水平。

引导平台企业金融业务规范健康发展，提升平台企业金融活动

常态化监管水平。

对外开放
推进金融高水平双向开放，提高开放条件下经济金融管理能力

和防控风险能力。

推进金融高水平双向开放，提高开放条件下经济金融管理能力

和防控风险能力。

总体要求

坚持稳中求进工作总基调，牢牢把握高质量发展首要任务，扎

实推进中国式现代化，完整、准确、全面贯彻新发展理念，加

快构建新发展格局，更好统筹质的有效提升和量的合理增长，

推动经济运行持续整体好转。坚持“两个毫不动摇”，打好宏

观政策、扩大需求、改革创新和防范化解风险组合拳，把实施

扩大内需战略同深化供给侧结构性改革有机结合起来，进一步

加强部门间政策协调，充分发挥货币信贷政策效能，兼顾好内

部均衡和外部均衡，统筹金融支持实体经济与防风险，为全面

建设社会主义现代化国家开好局起好步。

扎实推进中国式现代化，坚持“两个毫不动摇”，坚持稳中求

进工作总基调，完整、准确、全面贯彻新发展理念，加快构建

新发展格局，着力推动高质量发展。加大宏观政策调控力度，

大力提振市场信心，把实施扩大内需战略同深化供给侧结构性

改革有机结合起来，进一步加强部门间政策协调，落实好稳经

济一揽子政策和接续政策，充分发挥货币信贷政策效能，把握

好内部均衡和外部均衡的平衡，统筹金融支持实体经济与防风

险，推动经济运行整体好转，实现质的有效提升和量的合理增

长，为全面建设社会主义现代化国家开好局起好步。
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一周历史 71.88%、76.36%分位数水平回升至 73.42%、77.07%的分位数水平。 

A 股层面，10 日当周，主板指数开始强于创业板，机构风格总体跑赢游资。日均

成交额小幅回落，连续 4 周位于万亿上方，北向资金开始回流；个股赚钱效应反而回

落。板块方面，有色金属、建筑装饰、传媒表现强势，食品饮料、计算机、农林牧渔

表现偏弱。海外权益市场风险偏好维持高位，市场乐观预期有所回落，持有成本两端

虽有分歧但呈现开始修复迹象，或令 A 股承压；另一方面，场内存量资金仍然以在

TMT 相关板块中轮动为主，但前期领涨板块人工智能再度出现高位分歧或令传媒和半

导体板块补涨高度受限。总体而言，在成交未能继续放大的情况下，A 股向上空间或

有限。策略上，鉴于当前总体处于波段高位，配置机会尚未出现，建议继续持仓观望

为主。 

国债层面，10 日当周，在国内资金面平稳及 3 月国内通胀走低的背景下，国债市

场全面小幅收涨。尽管 3 月社融、出口数据显著强于预期，但市场对利空反映有限，

出口数据公布后债市小幅回调，但全周依然收涨，显示出在 4 月高频数据继续走弱下，

市场对 3 月强劲数据的持续性存疑，市场更多交易通胀走低。进入二季度国内需求恢

复不稳对债市形成支撑，但同时，一季度央行例会弱化宽信用力度预期，债市短期难

改震荡格局，当前长债利率位于年内低点，经济趋势修复下，进一步下行空间有限，

配置上建议维持仓位，等待市场回调后的配置机会。 

黄金层面，10 日当周，持有成本出现分化，受通胀预期意外走高及联储官员鹰

派发言影响，黄金冲高后回落修正明显。此前，金融市场预计货币政策全面转向宽松

的乐观预期促使欧美银行业风险事件缓和后贵金属持续反弹，即便当周出现了修正，

但降息 2 次的预期仍与联储不降息的表态存在不小差距。我们认为，基于上周公布的

3月FOMC会议纪要披露的经济年底或现浅衰退的预测，四季度联储开始降息可能性无

法排除。因而，当前市场虽存修正空间，但幅度预计也有限，击穿 1900 美元可能性

较低。操作上，延续逢低配置思路，关注本轮回调企稳情况，低吸为主。 
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图 3.1：股债相对回报表现 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 3.2：权益资产溢价 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 3.3：申万一级行业当周收益率 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 3.4：申万一级行业市盈率分位数 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 3.5：近 10日市场热度图 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 3.6：近 10日北向资金表现 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 3.7：国债到期收益率（%） 

 
资料来源：中债登网站，一德宏观战略部 

图 3.8：国债利差（%） 

 
资料来源：中债登网站，经作者整理 
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图 3.9：美国 10Y 国债实际利率与名义利率（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

图 3.10：美国 10Y 国债盈亏平衡通胀率（%） 

 
资料来源：wind，一德宏观战略部 

 

4.本周重要数据及事件关注： 

 
重要财经数据与事件关注 

 

2023/04/17 
美国 4月纽约联储制造业指数，前值-24.6，预测值-18 

欧洲央行行长拉加德发表讲话 

   

 

 

 

2023/04/18 

2024年 FOMC票委、里奇蒙德联储主席巴尔金在里奇蒙德商业经济协会发表讲话 

中国第一季度 GDP年率-单季度(%)，前值 2.9，预测值 4 

中国 3月规模以上工业增加值年率(%)，前值 2.4 

中国 3月社会消费品零售总额年率(%)，前值 3.5 

中国 3月城镇固定资产投资年率-YTD(%)，前值 5.5 

德国 4月 ZEW经济景气指数，前值 13，预测值 15.1 

美国 3月新屋开工年化总数(万户)，前值 145，预测值 140 

 

2023/04/19 
英国 3月 CPI年率(%)，前值 10.4，预测值 9.8 

欧元区 3月调和 CPI年率-未季调终值(%)，前值 6.9，预测值 6.9 

 

 

 

 

 

2023/04/20 

美联储公布经济状况褐皮书 

2023年 FOMC票委、芝加哥联储主席古尔斯比发表讲话 

FOMC永久票委、纽约联储主席威廉姆斯发表讲话 

美联储理事沃勒发表讲话 

美国总统拜登召开线上“主要经济体能源与气候论坛”（MEF）会议 

中国 4月五年期贷款市场报价利率(%)，前值 4.3，预测值 4.3 

美国截至 4月 15日当周初请失业金人数(万)，前值 23.9，预测值 24 

美国 3月成屋销售年化总数(万户)，前值 458，预测值 450 

 

 

2023/04/21 

美联储梅斯特就经济和货币政策前景发表讲话 

美联储博斯蒂克就经济状况发表讲话 

2023年 FOMC票委、费城联储主席哈克就经济前景发表讲话 
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法国 4月Markit制造业 PMI初值，前值 47.3，预测值 48 

德国 4月Markit制造业 PMI初值，前值 44.7，预测值 45.6 

欧元区 4月Markit制造业 PMI初值，前值 47.3，预测值 48 

英国 4月Markit服务业 PMI初值，前值 52.9，预测值 53 

英国 4月Markit制造业 PMI初值，前值 47.9，预测值 48.5 

美国 4月Markit制造业 PMI初值，前值 49.2，预测值 49 

美国 4月Markit服务业 PMI初值，前值 52.6，预测值 51.5 

资料来源：汇通财经、一德宏观战略部 

 

风险提示： 

国内经济恢复不及预期；美联储紧缩幅度超预期 
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