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1、国内产区

11-13日，黄淮、江汉、江淮、江南、华南北部及贵州东部等地有中雨，江南中北部等地的部分地区有大雨，局地暴雨；西北地区东部、

华北等地有小雪或雨夹雪，局地有中到大雪；此外，11-14日，受较强冷空气影响，中东部大部地区有4～8℃降温，局地10℃以上，江南及

以北地区将伴有4～6级偏北风。

16-18日，西北地区东部、华北大部、东北地区中南部、黄淮北部等地自西向东将出现小雪或雨夹雪，部分地区有中雪，局地大雪；西南

地区东部、江淮、江南及华南北部等地有小雨，云南南部及江南中部的部分地区有中雨。18日起，将有一次弱冷空气影响我国北方地区。
资料来源：中央气象台



2、国外主产区

图片来源：COLA



2、国外主产区
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3、价格走势

图片来源：文华财经& Wind &博易大师



4、国际-巴西甘蔗产量继续提高

资料来源：UNICA



4、国际-巴西出口和运费

图片来源： Wind &一德期货



4、国际-印度

资料来源：ISMA



5、国际-泰国

资料来源：OCSB



6、CFTC持仓

资料来源：CFTC



7、汇率—美元&雷亚尔

资料来源： Wind&一德期货&新浪财经

【点评】上周美元兑雷亚尔连续小幅

震荡走高，周一最低跌至5.13附近，

周五最高反弹涨至5.31一线，上周美

元指数连续小幅反弹，逐渐远离100

附近低位，外部宏观风险依然比国内

更高，春节后国内乐观信心短期依然

可以持续，但现实能否得到需求的强

力支撑仍有待观察。



8、1-12月进口同比减少7万吨
【进口】：巴西/泰国配额外利润-550~-650元/吨，配额内利润

760~850元/吨；12月份进口食糖52万吨，同比增加12万吨。

2022年累计进口食糖527万吨，同比减少40万吨。22/23榨季累

计进口食糖177万吨，同比减少7万吨。榨季走私和糖浆等总量

预计50万吨左右。12月份中国进口糖浆、人造蜜及焦糖三项合

计7.32万吨，同比减少2.06万吨。2022年累计进口三项合计

108.03万吨，同比增加41.54万吨。22/23榨季累计进口糖浆

18.38万吨，同比减少4.64万吨。

资料来源： Wind&一德期货



9、云南榨季即将开始

资料来源：中国糖协&一德期货



10、国内现货销售

资料来源：中国糖协&一德期货



11、仓单和预报

资料来源：郑商所



12、基差&价差

资料来源：博易大师



【 外糖】：上周五美糖震荡走低，ICE5月合约报收19.96美分/磅，当日最高20.28美分/磅，3月合约报收

21.51美分/磅，伦敦白糖5月合约下跌2.7美元报收565.2美元/吨，3月原糖合约盘中再度触及6年高位，周一到期

交割预期量不大，印度未来总产量和出口预期在缩减，叠加短期的需求支撑，3月合约升水5月，阶段性供需紧

张的格局或将持续到巴西开榨，中长期的国际市场供应压力令远期合约贴水近月，美糖短期关注5月合约20美

分一线争夺以及3月合约交割情况。

【郑糖】：上周五后半段盘面冲高回落，最终5月合约报收5939点，盘中最高5976点，3月合约报收5913点，

3月基差-57，5月基差-89，3-5价差-22至-32，3月多空持仓都有减少，5月多空持仓都有增加，多单增加更多，

现货报价稳定，成交一般，宏观市场环境预期乐观，短期国内供应高峰需求淡季，补库越发谨慎，价格更多依

据外盘而动，关注5900之上的套保压力。

13、本周：关注5900上方套保压力
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