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1、天气
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2、月度平衡表
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3、行情回顾

资料来源：iFinD & 博易大师



4、CFTC非商业持仓
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5、国内棉花价格
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6、 工商业库存
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7、 仓单
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8、 进口
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9、成本和利润
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10. 棉纺织行业采购经理人指数
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11.纺织企开工和库存
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12.纺织企开工和库存
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13.下游消费
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14、出口
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15、基差和价差
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【 美棉】美国ICE棉花3月合约上周小幅震荡走高，周上涨了3.69%，上涨2.96美分，周五美棉报收83.13美分

/磅，棉花净多单连续三周下降，基金看涨情绪依然偏冷淡，截止11月24日当周，美国22/23年度陆地棉出口销

售净增1.65万包，美棉出口数据表现不佳，但就业数据高于预期，美联储加息放缓的预期和美元疲软给价格提

供一定支撑，棉花市场消费预期信心不乐观，中长期看，鉴于高通胀和经济衰退的担忧，棉花未来空间更多在

需求预期和外部宏观环境的变化上，未来供需压力预期略有改观但依然压力偏高。

【郑棉】上周窄幅整理中小幅上涨，最终周涨幅2.13%，上涨了280点，周五报收13455点，棉纱周五报收

20900点。新疆新棉和陈棉的供应充足，下游需求能否随着整体经济形势的放松而有所回暖值得重点关注，目

前看需求恢复谨慎乐观，值得期待，外部经济形势依然高压，市场信心能否有效恢复将是未来需求能否有效带

动去库存的根本，主力合约完成移仓换月，当前的最低收购价对应郑棉成本支撑12000-13000元/吨。短期，在

谨慎乐观期待和高库存的复杂背景下，棉花维持在成本之上弱势整理。

15、总结
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