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PART 1 行情回顾



【价格变化】价格区间下移，基本面仍有利好，短期进入贴水修复预期行情

数据来源：钢联、一德期货

• 随着对国内经济恢复的担忧加重，市
场情绪逐渐悲观。虽然认知上比较笃
定政策不会放任经济下滑，但疫情反
复叠加不确定性因素过多，短期很难
形成明显的正向反馈。

• 铁矿石基本面的向好，除了需求增加
外，更多是其他品种弱化，并无额外
支撑，需关注短期供需差极限的状态
和未来边际变化的转换节点。
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PART 2 供给情况
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数据来源：windy、一德期货

【天气跟踪】短期澳洲天气影响不大，巴西降雨开始增多。
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数据来源：钢联、一德期货

【全球发运】全球发运处于中性水平，短期为见到边际变量的明显改变
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数据来源：钢联、一德期货

【四大发运】
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【测算到港趋势跟踪】5月份到港量均值预期在2200万吨附近。

数据来源：钢联、一德期货
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数据来源：ifind、一德期货

【海运价格】
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数据来源：钢联、一德期货

【国产精粉】环保督导和疫情影响，4-5月份复产压力仍然较大
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PART 3 需求情况



数据来源：钢联、一德期货

【钢厂利润】钢厂利润短期难以扩张
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数据来源：钢联、一德期货

【钢厂生产情况】短期生铁产量超出市场预期，再无明显负反馈影响下，生产意愿将有
所延续
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PART 4 库存情况



改

数据来源：钢联、一德期货

【45港库存】5月开始，供给回升兑现，但短期生产产量增加导致港口库存去化速度放缓
的预期落空
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数据来源：钢联、一德期货

【45港库存】
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数据来源：钢联、一德期货

【45港库存】
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PART 5 价格相关



【品种价差】

数据来源：钢联、一德期货
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【远期溢价】

数据来源：钢联、一德期货
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【基差】
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一德，

与你共成长


