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PART 1 行情回顾



【价格变化】金融市场不振，随着价格下跌，衰退逐渐兑现的观点略占上风

数据来源：钢联、一德期货

• 疫情反复、假期影响、政策导向共同
影响了短期的市场情绪。在基本面向
好的情况下，铁矿石依然伴随黑色下
跌，表面碳元素的成本支撑逻辑慢慢
走弱。

• 对于长期下跌的趋势仍有分歧，4-5月

是疫情影响最大的时期，此时很容易
面临利多导向的政策。
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PART 2 供给情况



改

数据来源：windy、一德期货

【天气跟踪】短期澳巴无天气影响。



改

数据来源：钢联、一德期货

【全球发运】全球发运处于回到今年高位水平，巴西短期发货冲量明显
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数据来源：钢联、一德期货

【四大发运】
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【测算到港趋势跟踪】5月份到港量均值预期在2200万吨附近。

数据来源：钢联、一德期货
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数据来源：ifind、一德期货

【海运价格】
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数据来源：钢联、一德期货

【国产精粉】环保督导和疫情影响，4-5月份复产压力仍然较大
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PART 3 需求情况



数据来源：钢联、一德期货

【钢厂利润】钢厂利润短期难以扩张
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数据来源：钢联、一德期货

【钢厂生产情况】短期生铁产量超出市场预期，再无明显负反馈影响下，生产意愿将有
所延续
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PART 4 库存情况



改

数据来源：钢联、一德期货

【45港库存】5月开始，供给回升兑现，但短期生产产量增加导致港口库存去化速度放缓
的预期落空
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数据来源：钢联、一德期货

【45港库存】
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数据来源：钢联、一德期货

【45港库存】
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PART 5 价格相关



【品种价差】

数据来源：钢联、一德期货
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【远期溢价】

数据来源：钢联、一德期货
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【基差】

0

100

200

300

400

500

600

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

09基差-PB粉

i1909 i2009 i2109 i2209

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

09基差-超特粉

i1909 i2009 i2109 i2209



改

免责申明

⚫ 本报告由一德期货有限公司（以下简称一德期货）向其服务对象提供，无意针对或打算违反任何国家、地
区或其它法律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任
何方式引用、转载、发送、传播或复制本报告。

⚫ 本报告属于机密材料，其所载的全部内容仅提供给服务对象做参考之用，并不构成对服务对象的决策建议。
一德期货不会视本报告服务对象以外的任何接收人为其服务对象。如果接收人并非一德期货关于本报告的
服务对象，请及时退回并删除。

⚫ 一德期货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。本报告所载内容反映
的是一德期货在发表本报告当时的判断，一德期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报
告，但没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知服务对象。一德期货也不需要采取任何行动以
确保本报告涉及的内容适合于服务对象。服务对象不应单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德期货
不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。

⚫ 本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的一德期货网站以外的地址或超级链接，一德
期货不对其内容负责。

⚫ 除非另有说明，所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记均为一德期货的商标、服务标识及标记，所
有本报告中的材料的版权均属于一德期货。

⚫ 一德期货有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。
⚫ 一德期货版权所有，并保留一切权利。



一德，

与你共成长


