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1、国内产区

20-22日，南方地区将出现一轮较大范围的降水过程，西北地区东南部、西南地区东北部、黄淮西南部、江汉、江淮、

江南、华南北部和东部等地有中到大雨，其中重庆北部、河南东南部、湖北、安徽中南部、江苏南部、上海、浙江北
部等地的部分地区有暴雨，局地大暴雨，上述部分地区伴有短时强降水，局地有小冰雹等强对流天气。
24-26日，中东部大部地区还将有大范围降水，甘肃、内蒙古东部、山西北部、河北北部、东北地区等地有小到中雪或
雨夹雪，局地大雪，陕西、山西南部、河北南部、京津及其以南大部地区有小到中雨，江南、华南北部有大到暴雨。



2、国外主产区



2、国外主产区



3、价格走势



4、国际-巴西糖生产即将结束



4、国际-巴西出口缩减



4、国际-印度新糖和出口持续增多



6、国际-泰国新糖上市量增大



7、ICE持仓



8、汇率—雷亚尔

上周美元兑雷亚尔冲高回落，

美元兑雷亚尔从周初最高的

5.17到周五最低的4.99之间

窄幅波动，饿乌冲突出现缓

和迹象，欧美制裁依然高压，

宏观风险较高。



9、1-2月进口同比减少23万吨
进口：进口税50%，巴西/泰国配额外利润-300~-400元

/吨，配额内利润950-1000元/吨；2021年累计进口糖

567万吨，同比增加40万吨。21/22榨季截至2月底累计

进口256万吨，同比减少99万吨。1-2月进口82万吨，同

比减少23万吨，每月各进口41万吨，走私：走私糖每吨

利润1200元左右，20/21榨季走私和糖浆等总量预计60

万吨左右。



10、新糖上市量从高峰逐渐过渡



11、国内现货销售淡季



12、仓单和预报



13、基差&价差



14、本周：关注5800-5900区间

外糖：周五美糖5月合约报收18.94美分/磅，盘中最高19美分/磅，伦敦白糖上涨9.9

美元报收536.6美元/吨，原油价格再度上涨，支持巴西将更多的甘蔗用于生产乙醇燃料，

有助于糖价，俄乌冲突出现缓和，短期看国际糖市够供应充足，未来乙醇随着油价提升后

竞争力提高，有利于中长期的食糖缺口放大，短期美糖19美分成争夺焦点。

郑糖：周五月合约报收5787点，盘中最高5799点，夜盘报收5772点，现货报价持稳，

成交一般，美糖跟随能源价格上涨，有利于郑糖价格，郑糖维持生产旺季需求淡季模式，

远月合约升水持续，时间有利于多头。郑糖主力5800成短期争夺位置，套利关注5-9反套。
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