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指标 影响

价差 现货价格
（与节前
比较）

外盘CFR中国+2.5美金，FOB韩国+2.5美金，FOB鹿特丹+91美金，FOB美湾+109美金。国内现货-25,纯苯+160.
下游EPS+150，GPPS+100，ABS+200。

利多

基差 震荡偏强，盘面贴水50。 偏多

跨期 3-4价差走弱，重回contango结构。 偏空

供应 国产 开工率环比微提。 中性

进出口 去年进口量累计同比减少35%。 中性

需求 投机需求 一般 中性

终端需求 下游开工较节前不同程度下滑，多数在本月中下旬恢复，华北地区受冬奥会影响可能慢些。 短空

库存 上游库存 厂家库存环比增加，同比略低于去年同期。 中性

中游库存 港口库存增加，同比高于去年同期。 略空

下游库存 三大下游中EPS成品库存小幅增加，PS成品库存增幅最明显，同比看均高于往年同期。 利空

仓单 100

利润 生产利润 苯乙烯非一体化成本提升至9450。 利多

进出口利润 进口成本9050，目前内外基本平水，没有明显的进口空间；出口窗口8850附近，尚未打开。 中性

下游利润 PS利润小幅亏损，其它行业利润中性。 利空

总结 去年同期原油65附近，苯乙烯价格在8500以上，目前原油接近100，苯乙烯价格9000附近；从量的角度看，港口库存水平略高于
去年同期，且后期可能持续这一状态（去年美国寒潮导致苯乙烯进口少），工厂库存略低于去年同期，即当下整体库存与去年基
本持平。从需求看，成品库存比往年高，环比看2月家电计划排产量减少（但同比去年增加），因此主要矛盾在成本高VS需求弱
（甚至PS行业开始亏损），关注中下旬需求的恢复能否消化目前的成本。
从短期看韩国丽水YNCC工厂事故主要是3号装置，涉及纯苯11万吨产能，苯乙烯生产在1号装置，因此直接影响不大，对上游影响
要看装置恢复时间。本周周度库存比增幅大主要是需求尚未恢复，预计苯乙烯价格波动区间在8850-9450。
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期限结构
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库存
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库存
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苯乙烯成本利润
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上游成本利润
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苯乙烯进出口利润
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纯苯进口利润
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下游利润
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SM下游生产利润

PS利润 EPS利润 ABS利润（右轴）
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苯乙烯下游投产计划

投产

产品 装置名称

产能

（万

吨）

预计投产时间

PS 浙江一塑 40 2021年年底

PS 宁波利万 40 2021年年底

PS 青岛海湾 20 2021年-2022年

PS 昊源 10 2021年-2022年

PS 新浦化学 30 2021年年底

PS 中信国安一期 55 2021年年底

PS 绿安擎峰 12 2022年

产品 装置名称

产能

（万

吨）

预计投产时间

ABS 宁波台化 20 2021年

ABS
中化集团连

云港
40 2021年

ABS 乐金惠州 15 2022年投产

ABS 中石油揭阳 60 2022年6月

ABS
中石油吉林

石化
40 2022年

ABS 广西科元 36 2023年投产

ABS
镇江奇美漳

州二期
15 2023年

ABS 浙石化二期 45 2023年

ABS 北方华锦 20 2025年

ABS 辽宁宝莱 60 2022-2023年
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