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3. 行情回顾



4. CFTC非商业持仓



5.国内棉花价格



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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13. 基差和价差



上周美棉冲底反弹，周跌幅0.76%，周一最高94.97美分，周五报收94.12美分/磅。美元走软不利于商品价格，上

周四美国农业部出口销售报告显示8月截止26日美国年度棉花出口销售净增10.52万包，飓风的影响减弱，且生长数据

和优良率高于预期令市场承压，欧美疫情反复发酵，作为棉花的主要消费市场和宏观影响最大的经济区域，压力短期

并没有出现短期翻转的迹象，短期宏观面收紧预期增强，棉花在价格阶段高位回调压力依然存在，中长期的信心仍在，

棉花震荡中心不断上移。

上周郑棉冲底反弹，周五大幅收复前两周大部分跌幅，上周涨幅1.99%，周五郑棉1月合约上涨465点报收17920

点，棉纱主力周五上周635点报收25490点。国内籽棉少量上市，供应略有增加，采摘将在下月中旬开始，新棉尚未大

规模上市，高品质棉依然短缺，储备棉成交依然维持高积极性，中低端货源相对充裕，下游纱线开机小幅提升，但订

单表现一般，前期提前透支部分订单，加上疫情反复需求恢复不佳导致下游需求表现低于预期，棉纱下游表现不佳，

成品库存增加，拖累上游棉花价格，阶段性在外部宏观氛围不稳定影响下波动较大，但高品质和成本支撑依旧偏强，

后期需求恢复期待乐观，行业信心仍在，空间有所限制，新疆棉上市后，棉花抢收的这波反弹行情兑现，下游需求部

分提前透支，提前启动，都将限制上方空间。

14. 总结
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