
一德期货【铁合金】周报 2021-04-11

黑色事业部



CONTENTS

目录一、本周关注及观点

目录二、重点关注指标

目录三、基差及价差

目录四、基本面信息



PART 1 本周关注及观点



重点关注：1、交割库可交割库存，2、05持仓量。

盘面回顾
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日期 1月 2月 3月 4月 5月 6月

半碳酸到港成本 33.27 31.06 29.69 32.94 35.04 38.61

天津仓单成本 6438 6273 6171 6264 6419 6684

半碳酸到港成本及内蒙全期货矿对应天津仓单成本

日期 4.06 4.07 4.08 4.09

05持仓量 136485 120940 122998 144830

05增减仓 8266 -15545 2058 21832

05收盘价 6834 6830 6766 6712

日期 4.06 4.07 4.08 4.09

05持仓量 117203 114932 119096 112314

05增减仓 2576 -2271 4164 -6782

05收盘价 6820 6766 6754 6630

硅锰

硅铁



本周策略：

品
种

策略
类型

策略 合约选择 方向 氛围评估
入场
点位

止损 止盈 周期

硅

锰

单
边

观望 SM2105
区间

震荡

近期合金企业集中进行化工焦补库造成化工焦价格出现反弹，通过路透的全球发运可以看出后续两个

月到港数量偏低，在外盘锰矿高成本支撑及需求有所好转下，港口现货价格止跌显现态势，在4月锰

硅产量偏向平衡后，盘面价格容易形成成本支撑。广西仓单成本对盘面支撑点位在6700附近，在4月

钢招刚刚结束之后，现货市场处于集中释放阶段，短期内盘面围绕广西成本博弈。风险：钢厂超预期

减产（下行），限电政策向其它省份扩散（上行）。

硅

铁

单

边
观望 SF2105

偏弱

震荡

近期电炉开工高位叠加废钢消耗也在历史高位，后期硅铁需求增加趋缓，交割库入库数量增多对盘面

后期造成一定压力。近期博弈点围绕内蒙4月限电住政策为主，在近期硅铁现货价格回落后宁夏地区

出厂仍有1000元的利润，市场交易点不在成本逻辑。若近期内蒙政策无法外溢到其它省份，硅铁供应

宽松，市场以政策预期逻辑将转向交割逻辑为主，近期交割库硅铁库存接近7万吨，且硅铁合金厂库

存数量仍处增长阶段，盘面在库存压力下向下仍有空间，短期大概率考验6500一线的支撑。硅铁波动

幅度过大，无持仓者建议05合约观望为主。若内蒙政策外溢到其它省份，硅铁会快速呈现出供应紧张

的局面，硅铁库存持有者将会出现惜售，盘面价格会出现快速止跌，甚至不排除短期冲击前高的可能

性。



PART 2 重点关注指标



重点关注指标最新变化：原料库存—全国港口现货库存678.3（-7.5）。主要港口中天津
港473.6（-7.4），钦州港库存131（+1），曹妃甸73.7（-1.1）。

资料来源：铁合金在线、一德期货
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重点关注指标最新变化：路透锰矿发运数据

资料来源：铁合金在线、一德期货
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天津港锰矿运行情况

Tshipi UMK Souh32 均价

2020年1月 3.7 3.7 3.70 2.10-3.10 31.19 31.19 29-30.68 36-37
2020年2月 4.05 4.4 3.8 4.08 3.10-4.10 34.26 31.99-36.80 30.68-31.19 34-37
2020年3月 4.5 4.6 4.5 4.53 4.10-5.10 37.87 37.60-38.41 31.19-36.8 33-47
2020年4月 4.2 4.6 4 4.27 5.10-6.20 35.73 33.59-38.41 32-36.8 47-55
2020年6月 6.85 6.98 6.4 6.74 6.20-8.10 55.60 52.36-57.5 36.8-57.5 37-47
2020年7月 4.95 6.43 5 5.46 8.10-9.10 44.69 44.02-53.09 56.46-57.5 40-47
2020年8月 4.2 4.2 4.2 4.2 9.10-10.10 34.25 34.25 41-52.36 35-37
2020年9月 3.85 3.8 3.8 3.82 10.10-11.10 30.83 32.12 34.25-41 35.5-36.5

2020年10月 4.45 4.5 4.35 4.43 11.10-12.10 35.06 36-37 32.12-34.25 31-34
2020年11月 4.1 4.33 4.35 4.26 12.10-01.10 33.27 31.6-33.45 31.12-37 30.25-31.25
2020年12月 3.85 4.25 3.9 4.00 01.10-02.10 31.06 29.58-32.72 31.6-37 30.5-34.75
2021年1月 3.9 3.8 3.85 02.10-03.10 29.69 29.41-30.15 31.6-33.45 34.25-35.75
2021年2月 4.65 3.69 4.5 4.28 03.10-04.10 32.94 28.6-35.65 29.41-32.72 34.25-35.5
2021年3月 4.85 4.05 4.8 4.57 04.10-05.10 35.04 31.25-37.12 29.41-35.65 34-35
2021年4月 5.08 4.7 4.89 05.10-06.10 37.31 35.92-38.71 31.25-37.12

20年1-12月 4.43 4.71 4.43 4.50 37.09 29.58-57.5 29-57.5 30.25-55

由上图可以看出天津港锰矿的盈亏，根据即时到港成本和即时现货售价统计，1-3月份锰矿处于小幅盈利的阶段毛利润率约为10%；4-5月份锰矿
处于大幅盈利的阶段毛利润率约为30-40%；6-7月锰矿处于大幅亏损的阶段毛亏损率为30-40%；8月锰矿处于中度亏损的阶段毛亏损率为15-
25%；9月锰矿处于小幅亏损的状态毛亏损率约5-10%；10月基本持平，11月-12月亏损-15%-0%。2021年1月小幅盈利5%，2月盈利10%。

装船日期

天津港半碳酸锰矿价格运行表
天津现货价格
区间（元）

即时到港成本价
格区间（元）

外盘均价成本
（元）

到港周期
外盘成本价格区

间（元）

矿山装船报价（美金）



重点关注指标：开工率及产量（硅铁数据3月19日未更新）

资料来源：钢联 一德期货
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重点关注指标：开工率及产量

资料来源：钢联 一德期货
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重点关注指标：钢材产量和库存

资料来源：钢联、 一德期货
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重点关注指标：钢厂利润方面及双硅供需走势

资料来源：钢联、 万得、一德期货
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4月份钢厂硅锰招标钢厂主流定价6800元/吨，硅铁主流定价6800-7000元/吨。

资料来源：铁合金在线、钢联资讯 、一德黑色事业部

2000

7000

12000

17000

22000

27000

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

沙钢硅锰招标信息

18招标量 19招标量 20招标量 21招标量

18价格 19价格 20价格 21价格

钢企 规格 价格（元/吨） 涨跌 招标量

河北钢铁 75B 6900 -700 2332

昆钢 75B 7240 -250 2700

中信泰富 75B 7000 -500 长量
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重点关注指标：交割库库存仓单加预报

资料来源：钢联、 万得、一德期货
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PART 3 基差及价差



【基差与价差】

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

09-16 10-16 11-16 12-16 01-16 02-16 03-16 04-16 05-16

硅锰05-09合约价差

1705-1709 1805-1809 1905-1909 2005-2009 2105-2109

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

09-15 10-15 11-15 12-15 01-15 02-15 03-15 04-15 05-15

硅铁05-09合约价差
1705-1709 1805-1809 1905-1909 2005-2009 2105-2109

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

05-19 06-19 07-19 08-19 09-19 10-19 11-19 12-19 01-19 02-19 03-19 04-19

硅铁05合约基差

1705 1805 1905 2005 2105

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

05-14 06-14 07-14 08-14 09-14 10-14 11-14 12-14 01-14 02-14 03-14 04-14 05-14

硅锰05合约基差

1705 1805 1905 2005 2105



【交割利润】

数据来源：万得、一德期货
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【品种间价差】

数据来源：万得、一德期货
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PART 4 基本面信息



【锰矿库存】锰矿中期有继续去库预期

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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【锰矿价格】

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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利润状况：双硅利润4月处于收缩阶段

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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