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本期策略推荐—单边

策略类型
目前

方向 氛围评估 周期

单边 宽幅震荡

螺纹：钢厂库存累积幅度还在承受范围内，整体心态好，有挺价意愿。假期中螺纹高炉产量

环比增加，电炉节中开始陆续复产，随着下周更集中的复产，螺纹总产量还有较大提升空间。需

求端出口有回落，节后两天基本没有成交，疫情防控要求比去年宽松，今年复工时间可能提前。

不过盘面已经预期充分，3月初还不能兑现，就会形成非常大的下跌压力。

热卷：假期产量达到近期新高，同时3月暂时没有检修计划，2季度可能增加检修。需求恢复

的也早一些，延续性订单尚存，但新订单不多，近期出口恢复会减轻高供应压力。另外根据钢联

调研，未来两周下游有补库预期。

3月上旬
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PART 1 基本面



数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【五品种结构】
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数据来源：钢联、卓钢、找钢、西本、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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数据来源：卓创、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：卓创、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】

-1500

-1000

-500

0

500

0

10

20

30

40

50

60

1
7
-1
2

1
8
-0
2

1
8
-0
4

1
8
-0
6

1
8
-0
8

1
8
-1
0

1
8
-1
2

1
9
-0
2

1
9
-0
4

1
9
-0
6

1
9
-0
8

1
9
-1
0

1
9
-1
2

2
0
-0
2

2
0
-0
4

2
0
-0
6

2
0
-0
8

2
0
-1
0

2
0
-1
2

Mysteel全国建材钢厂螺纹钢实际周产量：短流程（周）
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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【外需】

数据来源：阿格斯钢铁、万得、一德期货
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PART 2 基差与价差



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—螺纹】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—线材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—热轧】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—冷轧】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—中板】
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品种间价差



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-长材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【螺纹规格差】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-管带】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-板材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-板材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-卷螺】
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热卷-螺纹库存增速差 卷螺差
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一德，

与你共成长


