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本周重点数据及摘要

一、行业数据

（1）原料矿：本周国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 1900-2200 元/金属吨，进口 TC 报价多在 120-140 美元/干吨。目前

50 品位铅精矿加工费河南地区 1900-2200 元/金属吨，云南地区 2050-2150元/金属吨，内蒙 2000-2200 元/金属吨。

（2）产量：2020年12月全国电解铅产量28.6万吨，环比下降1.3%，同比上升2.4%。2020年全年累计产量同比上升4.42%。

12月原生铅冶炼企业检修与恢复并行，期间湖南宇腾复产，又因正值年末，部分企业为完成全年产销计划，于12月小幅上调产

量，而河南新凌展开为期一个月的常规检修，江西金德、云南振兴均有小检修，整体看，12月产量大体增减相抵，最终仅是小

幅下降。 展望1月，1月为春节前最后一个月，考虑到冬季原材料供应有限以及后续春节放假，部分中小型企业计划于1月中下

旬进入检修，检修结束后则顺势放假。另河南岷山，柿槟，云南蒙自等进入常规检修状态。另在上月检修的江西金德，云南振

兴则恢复生产。预计1月电解铅产量降幅逾万吨，至27.4万吨。

（3）现货方面：主流地区不含税还原铅周均价13705元/吨，较上周涨 255元/吨，涨幅1.90%；主流地区不含税再生精铅周均

价报13990元/吨，较上周涨245元/吨，涨幅 1.78%。据我的有色网数据显示：上周再生铅开工率为 61.29%，开工率较前一周

下滑，主要是山西某 炼企受疫情影响，货物进出困难，产量下降。

（4）库存：上期所周度铅锭库存减少5689吨至35482吨，LME铅锭库存减少16425至98750吨。

（5）下游：铅蓄电池企业周度综合开工率为74.36%，较上周环比持平。目前，下游铅蓄电池企业备库已基本完成，业内基本

进入节前收尾状态。同时下游部分电池厂假期时间较往年也有缩短。但由于1月电池厂普遍已完成备库，2月铅消费被提前。同

时，疫情影响下电池经销商库存消化可能较困难，电池消费转弱或将拖累电池厂复工节奏。铅消费预计继续走弱。



本周策略

【投资逻辑】:原生铅方面，进入1月冬季原材料供应有限，后续春节陆续放假，部分中小型

企业计划于1月中下旬进入检修，产量环比减少。再生铅方面，当前废电瓶采购受限，今年

再生铅企业放假时间普遍早于往年，预计再生铅企业1月及2月的开工率将大幅下滑。后续关

注年后疫情发展对于再生铅炼厂原料采购的影响。另外，我国第二大铅精矿进口国秘鲁日前

开始实施封锁措施，或将影响铅精矿发运。海外疫情也可能进一步影响进口矿流入，加重国

内矿紧缺，进而影响原生铅供应。目前，下游铅蓄电池企业陆续放假，铅蓄电池消费逐步走

弱。

【投资策略】：当前铅市将面供需两淡行情，节前铅价预计震荡偏弱。



海外主要铅矿变化



国内铅矿生产情况
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国内外铅矿加工费与进口情况

图 2.2：全球锌矿进口需求占比 
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图 2.3：海外铅精矿产量 
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图 2.4：国内铅精矿港口库存 
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图 2.5：国内铅精矿进口量 
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图 2.6：国产矿 TC 与进口矿 TC 
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图 2.7：铅精矿进口盈利 
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原生铅生产情况

图 3.1：全球精铅产量  
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图 3.2：国内原生铅产量 
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国内废电蓄价格

图 3.3：我国再生铅产量(万吨） 
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图 3.4：废旧铅蓄电池拆解产能及铅蓄电池报废量 
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图 3.5：再生铅产能分布 
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图 3.6：再生铅冶炼盈利情况 
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再生铅新增产能

表 3.2： 2020-2021 年再生铅新增产能投放统计（万吨/年） 
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铅锭进口情况

图 3.7：铅锭进口情况 
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图 3.8：沪伦比值与进口盈亏 

 

资料来源：Wind，一德有色 

 



铅下游消费

 

图 4.1： 2018-2020 年铅蓄电池企业开工率及库存对比
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图 4.2：中国汽车领域铅消费 

 

资料来源： 安泰科，一德有色 

图 4.3： 铅酸与锂电车型占比变化情况
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图 4.4：中国电动自行车产量 
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图 4.5：中国移动通讯基站产量
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图 4.6：中国基站备用电池需求量 
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