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PART 1 本周关注及观点



重点关注：双硅05合约均已升水01合约，说明宏观资金对后市的作用很强，本周双硅大幅补涨后期基本面支撑不足，在黑色链条里双硅

估值回归较快，资金在钢招落地后容易出现利润兑现追高需谨慎，盘面宽幅震荡等待钢招进一步明朗。

盘面回顾



本周策略：

品
种

策略
类型

策略 合约选择 方向 氛围评估
入场
点位

止损 止盈 周期

硅

锰

单
边

观望 SM2105
震荡

偏强

锰矿端现货已经显现库存拐点后期震荡式下跌为主，现货锰矿底部价格相对确定，焦炭价格近期密集

提涨，硅锰在黑色产业链属于中性估值，资金参与热情高涨，追高需谨慎观望市场现货价格跟进情况。

硅

铁

单

边
观望 SF2105

震荡

偏强

宁夏中卫地区的限产风波逐渐回归理性，神府地区兰炭价格大幅上调到1150元/吨，在现货价格大幅

上涨后硅铁的普遍利润已经超过700+，在利润驱动下前期避峰生产的企业开始满负荷生产。12月全国

硅铁实际产量端由前期的预期下滑有望变成产量持平甚至增加，从供需看供应大于实际消耗，投机需

求旺盛导致现货端偏紧，但资金博弈在于明年高需求和高开工率下的产能瓶颈的矛盾。商品普涨走输

入性通胀逻辑，无持仓者追高需谨慎，谨防1月钢招落地后集中兑现利润导致的价格回调。



重点关注指标最新变化：原料库存—全国港口现货库存724.05（+19.25）。主要港口中
天津港530.5（+28），钦州港库存114.65（-6.35），曹妃甸78.9（-2.4）。

资料来源：铁合金在线、一德期货
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重点关注指标最新变化：开工率及产量

资料来源：钢联 一德期货
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重点关注指标：钢厂需求方面

资料来源：钢联、 一德期货
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重点关注指标：钢厂利润方面及双硅供需走势

资料来源：钢联、 万得、一德期货
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1月钢招硅铁上涨幅度700-800元左右；锰硅湘钢钢招7200元/吨，环比上涨890元。

钢企 规格 价格（元/吨） 涨跌 招标量

广西钢铁 75B 7500

中信泰富 75B 7300 800

江苏沙钢 75B 7180 780 长量

中天钢铁 75B 7180 730 2500

柳钢 75B 7280 5000
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资料来源：铁合金在线、钢联 、一德期货



重点关注指标：交割库库存

资料来源：钢联、 万得、一德期货
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PART 3 基差及价差



【基差与价差】

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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【交割利润】

数据来源：万得、一德期货
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【品种间价差】

数据来源：万得、一德期货
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PART 4 基本面信息



【锰矿库存】

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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【锰矿价格】

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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利润状况：

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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