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PART 1 重要资讯与观点策略



要闻资讯

1、中央气象台：预计12月28日至31日，寒潮天气将影响我国中东部地区，降温幅度远超12月12日至14日的寒潮过程，

大部地区将出现入冬以来最寒冷天气。其中，沈阳、呼和浩特等地日最高气温低于-10℃；上海、合肥、无锡、武汉、

西安等地日最低气温都将跌破-5℃；广州的日最低气温也将跌至4℃左右。

2、明年1月1日起，对蒙古开始执行亚太贸易协定税率。我国从蒙古进口的焦炭的关税税率将从目前的5%下调到协定

税率的2.5%。

3、山西省将于2021年1月1日起全面实施安全生产约谈制度。这项制度旨在进一步督促各级党委、政府和有关部分依

法履行安全生产监管职责，强化落实企业安全生产主体责任，有效预防和减少生产安全事故。

4、河南安阳发改委日前发布的《安阳市煤电气保障情况分析报告》称，安阳市两个热电厂电煤库存均处于警戒以下。

其中，大唐安阳电厂可用库存不足5天，严重低于15天以上的最低库存警戒线；大唐林州电厂可用库存10天，低于最

低库存警戒线；两个电厂后期预期库存均持续下降，停限热风险极大。



本周行情回顾及观点

政策信号仍是增产保供，但受天气及年底安监影响煤矿增产受限，整体供应依旧偏紧，坑口地销及站台拉运火

热，产地价格涨势不改。运力集中保供为主，整体发运相对在高位，车皮紧张，贸易商零星发运请车困难。环渤海港

口短期垒库困难，上周末库存略有企稳，但本周后半周库存继续回落，垒库无果，货源依旧紧张，终端询货积极，港

口价格在高位，涨价节奏偏稳定，后半周情绪更显强。需求依旧强劲，新一轮寒潮再来袭，将进一步助推日耗走高，

已经偏紧的库存将更告急。市场没有明显改善，当前基本面强格局不改，供需矛盾较突出，缓解需要时间。盘面近强

远弱格局，相比现货实际成交整体仍是贴水状态，在需求高位且有进一步走强预期下，已是高位的价格多继续偏强运

行。风险点上，仍需注意政策的调控以及疫情加重导致的系统性风险的增加。



PART 2 价格走势及价差分析



现货价格
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现货价格

2020-12-25 2020-12-18 环比变化 去年同期 同比 价格走势 波动幅度

产地 大同南郊 —— 515.0 —— 390.0 —— 连续六周上涨 偏大

陕西榆林 466.0 447.0 19.0 380.0 22.63% 连续八周上涨 偏大

内蒙鄂尔多斯 475.0 451.0 24.0 321.0 47.98% 连续七周上涨 偏大

价格指数 CCI5500 —— —— —— 552.0 —— 连续三周上涨 适中

CCI5000 —— —— —— 492.0 —— 连续两周上涨 适中

进口煤 CCI进口5500 359.0 359.5 -0.5 503.7 -28.73% 本周窄幅震荡 偏小

市场强势格局不改，坑口港口煤价继续上行，月底煤管票再有紧缺，叠加天气和安全检查影响，煤矿增产受限，

地销及站台拉运依旧火热，拉煤车排队，矿上价格持续上调，调价频率较快。港口依旧是缺货状态，前半周库存有

所企稳，情绪相对持稳，而在拉运需求进一步回升下，后半周库存继续回落，垒库无果。CCI5500指数周均价格涨

到740元/吨左右，实际成交报价大概在780元/吨，船等货明显。



长协价格

神华新长协定价机制下的月度长协价格

10.01-10.13 10.14-10.20 10.21-10.27 10.28-11.03 11.04-11.10 11.11-11.17 11.18-11.24

5500大卡 608（+53） 614（+6） 609（-5） 602（-7） 614（+12） 608（-6） 608（-）

5000大卡 550（+55） 557（+7） 553（-4） 547（-6） 563（+16） 564（+1） 563（-1）

4500大卡 485（+52） 489（+4） 486（-3） 479（-7） 495（+16） 496（+1） 495（-1）

神华新长协定价机制下的月度长协价格

11.25-12.01 12.02-12.08 12.09-12.15 12.16-12.22 12.23-12.29

5500大卡 608（-） 627（+19） 636（+9） ——

5000大卡 562（-1） 578（+16） 591（+13） 615（+24）

4500大卡 495（-） 508（+13） 520（+12） 542（+22）
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期货价格及价差

2020-12-25 2020-12-18 环比变化 去年同期 同比变化 所处位置

ZC2101-ZC2103 54.8 34.2 20.6 -6.4 61.2 偏高

ZC2101-ZC2105 74.8 43.8 31.0 -3.0 77.8 偏高

ZC2103-ZC2105 20.0 9.6 10.4 3.4 16.6 适中



价差分析
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价差分析

本周盘面整体维持高位运行，近强远弱

格局，01合约反应当下实际供需，多向现货靠

拢，价格支撑力度强，远月合约先抑后扬，有

所回调。12月25日收盘，01合约涨至763.2元/

吨，周度上涨12元。03合约回调8.6至708.4元/

吨；主力05合约收盘在688.4元/吨，周度回调

19元。近远月价差日内波动较大，近强远弱格

局下，价差再扩大。01-03价差至54.8元/吨，

较上周扩20.6元；01-05价差为74.8元/吨，扩

31元；03-05价差再扩至20。
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PART 3 进口煤优势分析
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进口煤优势

近期进口上没有太多新消息，澳煤限

制仍比较明确，终端对进口煤询货招标继续

增加，但整体通关速度不如预期。外矿价格

上涨，澳煤价格仍持续低位运行，进口高低

卡价差进一步缩小。
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PART 4 北方港口供需



北方港口调度
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北方港口调度

调入量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值

秦皇岛港 52.54 0.53 51.61 51.81 46.81 52.35

曹妃甸港 52.34 9.24 43.20 39.63 34.81 35.59

京唐港 29.23 -3.69 32.21 31.75 28.84 32.67

黄骅港 55.40 2.83 57.22 59.36 56.29 54.61

四港合计 189.51 8.91 184.24 182.55 166.76 175.22

调出量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值

秦皇岛港 50.90 0.74 51.74 51.88 47.12 52.68

曹妃甸港 51.49 10.87 43.99 41.43 34.90 37.09

京唐港 37.03 0.57 37.37 33.12 29.29 32.89

黄骅港 57.60 0.74 59.21 59.55 55.77 54.84

四港合计 197.01 12.92 192.31 185.97 167.08 177.5



港口库存

库存 2020.12.27 环比变化 年度均值 同期最高 同期最低 同期均值

秦皇岛港 506.50 11.50 514.31 710.50 519.00 622.13 

曹妃甸港 632.60 9.50 727.84 897.50 291.90 578.00 

京唐港 357.90 -54.60 532.08 592.10 385.90 504.90 

黄骅港 120.60 -24.80 179.99 244.00 143.00 198.00 

四港合计 1617.60 -58.40 1954.22 2444.10 1339.80 1903.03 
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港口情况

本周调入调出均增加，运力集中保供，车皮紧张，贸易商零星发运请车困难，在政策增产保供下，整体发运

量相对在高位，截止周日本周四港区合计日均调入189.51万吨，环比上周日均增加8.91万吨。耗煤需求维持强劲，

在气温有继续降低下，需求进一步回升，终端询货拉运积极，调出继续走高，本周四港区合计日均调出197.01万

吨，较上周日均增加12.92万吨。上周末开始库存略有企稳，但整体垒库无果，港口维持净调出，库存继续回落，

周日四港区合计库存为1617.6万吨，较上周再去库58万吨。（黄骅港数据截止到12月25日）

另外据煤炭江湖统计，本周江内及华南地区港口库存较上期均继续下降，华东港口库存小幅增加，中下游港

口库存持续在低位运行，价格具有较明显支撑。



PART 5 发电量及电厂供需



重点电厂

150

200

250

300

350

400

450

500

550

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

重点电厂日供煤

2018 2019 2020

200

250

300

350

400

450

500

550

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

重点电厂日耗煤

2018 2019 2020



重点电厂
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发电量
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发电量
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耗煤需求持续强劲，屡刷新高，而电厂库存相应不

断降低，库存可用天数减少，整体库存水平偏低，部分

电厂库存已告急。新一轮强寒潮再来袭，大范围降温，

风雪天气增多，预计将进一步助推日耗上升，供需矛盾

突出，终端询货拉运整体比较积极。

电厂供需
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PART 6 水电替代效应



三峡流量走势
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水电替代效应

本周三峡出库流量日均值为6388立方米/秒，环比上周回落19%，同比偏高6%，按照3.1万立方米

/秒的满发流量计算，本周满发率约为21%；三峡上下游水位差日均值为109.09米，环比、同比均变

化不大。水电已至季节性低位，对火电的替代效应降低，在目前用电需求强劲下，火电增速明显上

升。

本周日均值 上周日均值 环比 同比 满发率 同期最高 同期最低 同期均值

三峡出库流量 6388.00 7911.43 -19.26% 6.49% 20.61% 6667.14 5698.57 6177.86 

三峡水头 109.09 109.33 -0.22% -0.23% —— 109.46 107.63 108.74 



PART 7 汽运状况



汽运状况

本周 上周 环比 同比

长途运输 0.29 0.28 3.57% 7.41%

中途运输 0.54 0.53 1.89% 14.89%

短途运输 0.81 0.80 1.25% -6.90%

本周鄂尔多斯公路运价指数继续上涨，产地

供应阶段性达高位，拉运需求依旧较好，坑口煤

价持续上调，带动整体的运费上涨。0.10
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PART 8 海运状况



港口船舶数

锚地（预到）船舶数 本周 环比变化 同期最高 同期最低 同期均值 锚地船数

秦皇岛港 59（9） -10（-1） 124（14） 19（5） 57（10） 偏高

曹妃甸港 33（17） 4（5） 15（17） 6（8） 11（13） 偏高

京唐港 38（7） 2（-3） 26（16） 15（3） 19（8） 偏高

黄骅港 74 24 88 28 58 偏高

四港合计 204（33） 20（1） 253（47） 68（16） 145（31） 偏高
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海运费
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海运费

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-广州(5-6万DWT) CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-福州(3-4万DWT)

CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-宁波(1.5-2万DWT) CBCFI:运价:煤炭:秦皇岛-上海(4-5万DWT)



运输情况

本周环渤海四港区日均合计锚地船舶总数为204艘，较上周增加20艘，三港预到船舶数为33

艘，较上周增加1艘，整体拉运船舶数持续处于同期偏高水平。下游需求强劲，询货拉运仍积

极，基本是船等货局面。本周海运费有所回调，CBCFI指数最新报1137.58，较上周降166.7个

点，各航线回调6-10元左右。外贸市场偏稳，BDI 24号最新报1366，较上周五上涨41个点。

2020-12-25 2020-12-18 环比变化 同比

BDI指数 1366.00 1325.00 41.00 25.32%

CBCFI指数 1137.58 1304.29 -166.71 25.28%

秦皇岛-广州 59.30 68.80 -9.50 34.47%

秦皇岛-福州 54.50 60.90 -6.40 25.00%

秦皇岛-宁波 61.50 67.50 -6.00 16.70%

秦皇岛-上海 46.00 53.20 -7.20 31.05%

秦皇岛-南京 56.70 63.40 -6.70 27.70%
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ZC2105 总持仓 收盘价
前5名多
单及占比

前10名多
单及占比

前20名多
单及占比

前5名空
单及占比

前10名空
单及占比

前20名空
单及占比

2020.12.25 189404 688.4
51147

（27.00%）
82343

（43.47%）
119366

（63.02%）
53701

（28.35%）
88160

（46.55%）
123741

（65.33%）

2020.12.18 224407 707.4
69936

（31.16%）
100260

（44.68%）
145008

（64.62%）
52765

（23.51%）
87811

（39.13%）
127484

（56.81%）

增幅
-35003

（-15.60%）
-19.0

（-2.69%）
-18789

（-26.87%）
-17917

（-17.87%）
-25642

（-17.68%）
936

（1.77%）
349  

（0.40%）
-3743

（-2.93%）

本周主力05合约减仓回调，12月25日收盘后05合约单边总持仓18.9万手，较上周五减仓3.5万手，收

盘价报688.4，回落19元。周内整体先抑后扬，受政策调控和疫情变化，资金有所避险。持仓集中度看，

本周多头持仓集中度减弱，而空头持仓集中度明显加强，前20名净持仓转为空头。减仓集中度看，空头主

力席位仓位整体变化不大，而多头主力席位减仓明显。
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