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本期策略推荐—单边

策略类型
目前

方向 氛围评估 周期

单边 高位宽幅震荡

螺纹降产降库，结构较好，累库时间已经确定性晚于往年春节同期，且随着短流程停产与铁

水转向，供应回落也将调低市场对春季累库的预期，现实是需求韧性较好，预期是库存累积不高，

短期来说，盘面情绪仍然亢奋，若要下跌需要见到累库+增产共振；热卷方面当前基本面已经包含

了最好的季节性与出口需求，需求继续增量难度较大，冷热价差、冷镀价差均有小幅回落，供应

在高利润下也难见到回落，卷螺差继续走强难度增加，中期关注热卷需求韧性。

12月中旬
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PART 1 基本面



数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【五品种结构】
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数据来源：钢联、卓钢、找钢、西本、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：卓创资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【线材结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【冷轧结构】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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数据来源：钢联、一德期货黑色事业部

【中板结构】
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PART 2 基差与价差



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—螺纹】
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【螺纹北材南下】

数据来源：凌钢股份、一德黑色
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—线材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—热轧】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—冷轧】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【地区间价差—中板】
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品种间价差



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-长材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【螺纹规格差】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-管带】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-板材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-板材】
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数据来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种间价差-卷螺】
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