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PART 1 本周关注及观点



硅铁受12月4日宁夏中卫地区环保限产影响，周一01合约先涨停后受限产不及预期消息影响而开板，后续多头获利资金了结而出现大幅下

跌。硅锰方面周一市场交易平罗地区限产预期而大幅上涨，后了解平罗实际月度影响产量约1.5万吨，同时内蒙限电得到缓解产量下降预

期被打破，市场围绕钢招价格震荡。重点关注：交割库仓单数量变化，临近交割盘面围绕现货平水价格博弈。

盘面回顾



本周策略：

品
种

策略
类型

策略 合约选择 方向 氛围评估
入场
点位

止损 止盈 周期

硅

锰

单
边

观望 SM2105 震荡

河钢12月招标价格6350元/吨，折算天津仓单价格为6300元，折算南非半碳酸价格为34元/吨度，按照

档期汇率折算锰矿外盘报价为4.35美金。本周天津港半碳酸实际成交价格为31.5元/吨度，内蒙地区

硅锰厂利润如何一目了然。周五SM05收盘价6380元，静态来看利润丰厚，去除掉后期的锰矿上涨预期

后估值偏中性，在宏观资金对黑色一致性看好后期市场的情况下暂观望为主。

硅

铁

单

边
观望 SF2105 震荡

宁夏中卫地区的限产风波逐渐回归理性，在现货价格大幅上涨后硅铁的普遍利润已经超过700+，在利

润驱动下前期避峰生产的企业开始满负荷生产，12月全国硅铁实际产量下滑预计不超过1.5万吨。1-

11月硅铁同比产量下降4.6%，近期硅铁受国外需求较好影响提振出口，但单月产量11月基本已达到去

年最高点，宁夏限产影响结束后产量还有增量，05合约的估值暂处中性略高的位置，在远期需求无法

证伪的情况下暂观望为主。



重点关注指标最新变化：原料库存—全国港口现货库存大幅下降。主要港口中天津港
509.9（-27.64），钦州港库存130.25（+2.35），曹妃甸74.5（-1.7）。

资料来源：铁合金在线、一德期货
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重点关注指标最新变化：开工率及产量—本周硅锰开工率和产量继续下降，但下降增速趋缓。
本周硅铁开工和产量受限产影响下降，但下降速度不及预期。

资料来源：钢联 一德期货
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重点关注指标：钢厂需求方面—螺纹产量基本持平、钢材总产量略有降低，螺纹钢库存和钢材
总库存持续双降，整体上看钢材表观需求依然强劲。

资料来源：钢联、 一德期货
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重点关注指标：钢厂利润方面—本周钢厂利润螺纹继续下降，热轧小幅上涨。

资料来源：钢联、 万得、一德期货
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12月份河钢硅锰定价6300元/吨左右，环比上涨270，硅铁根据出台日期有较大差距定价

6300-6600元/吨。

钢企 规格 价格（元/吨） 涨跌 招标量

南京钢铁 75B 6330 180 2400

河北钢铁 75B 6600 430 2240

江苏沙钢 75B 6400 250 长量

中天钢铁 75B 6450 300 2500

三明钢铁 75B 6550（半现金） 432 2500

23000 23000

28500

23690

29490
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30000 29610 28730
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资料来源：铁合金在线、钢联 、一德期货



重点关注指标：交割库库存—硅锰和硅铁仓单及预报数量增速较快，01合约围绕仓单价格
博弈。

资料来源：钢联、 万得、一德期货
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PART 3 基差及价差



【基差与价差】

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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【交割利润】临近交割，市场情绪回归基本面，交割利润围绕零轴小幅震荡。

数据来源：万得、一德期货
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【品种间价差】

数据来源：万得、一德期货
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PART 4 基本面信息



【锰矿库存】

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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港口现货上周小幅上涨，合金厂补库意愿增强，南32和康密劳1月报价持平。

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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利润状况：本周跟随钢招的上涨硅锰利润快速增加，硅铁在中卫限产下后期利润加速走
扩。

资料来源：万得、铁合金在线、一德期货
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