
尿素周报2020-11-29

产业投研部煤化工部

张琦 Z0014845   TEL:13302061668    

请务必阅读免责声明部分



一、重点关注-摘要
请务必阅读免责声明部分

供应 装置开工 本周云南解化、阳煤平原，云天化、奥维乾元等企业装置短停或检修；阳煤平原、山西天泽、河
北东光等企业复产或增产，当前日产约15万吨。

偏空

需求
农业需求 冬小麦备肥用肥逐步减少，直接施用的农需进入淡季，部分地区淡储进行中。 支撑

工业需求 近期复合肥价格受原料支撑，大型企业订单较充裕，企业开工保持上升势头，对原料按需采购。
三聚氰胺在内外需求支持下价格迅速上涨，利润良好的情况下开工已经升至近年高位。

支撑

库存 上游库存
及港存

生产厂家库存39.9万吨，环比+6.8，港口库存27.8，环比+0.5（后期有增加预期），企业预收天数
6.8，-1.2，上游库存小幅累积。

支撑

国际 出口 印度MMTC于11月23日发布新一次招标，国际最大买家入市采购支撑了全球市场，近期国际价格走
强国内价格走弱，内外价差缩小，山东、河北地区部分厂家已经开始接受出口订单，市场等待标
价指引。

中性

成本 煤炭 近期无烟块煤价格持稳，固定床利润保持约200+，整体生产利润好。 中性

价格 主要厂库 交割区域厂库报价小幅回落，目前重点厂库出厂均价约1765元/吨，环比-20。

基差 01合约 01盘面震荡运行，当前最低基差约-30，河南、山东基差约-30，河北基差约10。

总结
近期供应端企业短停与复产共存，日产保持约15万吨波动，进入12月后部分气头企业将开始检修，预计日产环比

下滑但同比偏高。需求端对偏高价格抵触，新单成交不畅企业预收量下滑，上游库存小幅累积，驱动环比走弱；本周
各地价格均出现不同程度回落，山东、河北部分厂家已经开始接受出口订单，若印标价格合适国内货源参与程度将增
大，下游复合肥及淡储均存在补货需求将对市场起到支撑作用，当前01盘面略升水厂库价格，估值偏合理，预计仍将
围绕出厂价震荡运行，等待印标价格落地。



一、重点关注-策略

请务必阅读免责声明部分

策略 预估区间 关注 出场&止损

期货盘面 短期震荡运行；
中期若价格偏高将存在压力

建议关注的价格：
河南交割厂库价

1750元/吨；

上游出现大幅减产
或下游需求集中采

购。

01仓单 当前仅出现89张河南三方库仓单，并无
厂库仓单。



二、价格数据：尿素价格区间

请务必阅读免责声明部分

本周各地价格小幅回落，重点厂库均价约1765元/吨，
-10；01盘面震荡运行，周五收于1781，当前最低基差约-
30，河南、山东基差约-30，河北基差约10。
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价格数据：工厂

交割厂库价格：各地价格小幅回调。
河南：1750，-20。
河北：1790，0
山东：1750，-20
安徽：1780，-20；（肥易通）
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价格数据：集散地
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交割集散地价格：各地价格小幅回落
河南：1810，-20
河北：1780，0
山东：1790-1800，0
安徽：1850，-10（肥易通）

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

交割区域集散地价格

#REF! 山东菏泽 山东临沂

河南商丘 河北石家庄 安徽宣城

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1900

2000

2100

非交割区域集散地价格

#REF! 江苏苏州 四川绵阳 广西柳州

辽宁锦州 黑龙江绥化 新疆



价格数据：单氮价差
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尿素与硫铵、氯铵价差走高，冬季高氮生产中小氮肥对尿素替代度降低。
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价格数据：相关化工品价差
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近期甲醇基本面较前期出现好转，甲醇-尿素价差延续反弹，但仍处于历史偏低

水平，联醇企业更倾向于生产尿素和合成氨。

合成氨市场高位回落，合成氨-尿素价差小幅走低，据了解价差在800元/吨以上

生产合成氨更合适（根据厂家实际情况为准），当前约5000吨/天尿素转产液氨。
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价格数据：国际市场

国际市场价格：
东南亚：CFR281.5，-1
黑海FOB：253，+9
中东FOB（大颗粒）：253，+9
中国FOB:283，+2。（隆众）
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价格数据：期货价差

近月表现强，远月合约受到新增
产能预期压制，1-5价差40震荡
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三、供需：检修计划表
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三、供需：上游开工情况

请务必阅读免责声明部分

本周云南解化、阳煤平原，云天化、奥维乾元等企业装置短停或检修；阳煤
平原、山西天泽、河北东光等企业复产或增产，当前日产约15万吨。

根据目前已知检修计划，山西晋城地区已经执行冬季错峰生产，部分气头企业
进入12月后将有检修计划，粗略预计后期日产量将低于15万吨，同比偏高。
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三、供需：生产利润
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近期尿素价格强势，固定床装置利润增长至
200以上，固定床装置是煤制尿素中成本最高的，
水煤浆及航天炉成本低大约300元/吨，整体看煤制
尿素利润较为可观。

目前天然气价格同比低于去年，近期尿素价格回
升后利润随之上升，但四季度天然气存在涨价预期。
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三、供需：工业下游数据

近期复合肥价格受原料支撑，大型企业订单较充裕，
企业开工保持上升势头，对原料按需采购。
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三、供需：工业下游数据

三聚氰胺多为尿素厂配套设备，近期三聚氰胺在内外
需求支持下价格迅速上涨，利润良好的情况下开工已经升
至近年高位。
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三、供需：上下游库存及预收 请务必阅读免责声明部分

生产厂家库存39.9万吨，环比+6.8，港口库存27.8，环
比+0.5（后期有增加预期），企业预收天数6.8，-1.2，
上游库存小幅累积。
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三、供需-印度招标情况
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数据来源：社会资料整理 一德产业投研部

印度MMTC于11月23日发布新一次招标，国际最大买家入市采购支撑了全球市场，近期国际价格走
强国内价格走弱，内外价差缩小，山东、河北地区部分厂家已经开始接受出口订单，市场等待标价指
引。
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2019/1/9 2019/2/28 51.50 0.00 289-295

2019/3/27 2019/5/17 37.20 0.00 251-262

2019/5/1 2019/6/24 74.15 10.00 279-285

2019/7/1 2019/8/16 171.00 100.00 292-295

2019/9/13 2019/10/16 95.00 20.00 276-278

2019/10/14 2019/11/18 118.00 55.00 269-270

2019/11/14 2019/12/19 176.00 40.00 248-251

2019/12/27 2020/1/28 70.50 29.00 255-258

2020/3/30 2020/5/5 74.90 33.50 251-257

2020/5/7 2020/6/15 63 0 231.9

2020/6/19 2020/7/28 约65 约10 237.35

2020/7/17 2020/8/20 约12 0 240.5

2020/7/30 2020/9/4 约70 约25 259.5

2020/8/1 2020/9/15 约96 约40 290.5

2020/8/18 2020/10/5 170 约80+ 283.5

2020/10/9 2020/11/15 218 约65 279.25

2020/11/23 2021/1/6 100？ ？ ？



四、煤炭相关数据
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农业气象信息

来源：中央气象台



农业气象信息

北方大部冬小麦处于三叶至分蘖期；新疆大部、甘肃东北部部分进入越冬期；江

淮、江汉以及西南大部地区冬小麦处于播种出苗至三叶期，部分进入分蘖期。

来源：中央气象台
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