
一德期货【焦炭】周报 2020-11-23

一德期货黑色事业部



CONTENTS

目录一、煤焦市场矛盾及信息

目录二、策略及建议

目录三、基差及价差

目录四、周度煤焦供需数据



PART 1 焦炭市场回顾



煤焦市场回顾
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煤焦市场回顾

1. 第七轮提涨已全面落地；

2. 虽然目前铁水产量有所下降，但焦炭供需缺口

仍然存在。

数据来源：钢联、一德期货

数据来源：钢联、一德期货

近期唐山焦炭价格调整回顾

日期 累计 幅度 准一唐山到厂

20200713 降1轮 -50 1950

20200720 降2轮 -50 1900

20200727 降3轮 -50 1850

20200803
提降4轮
提涨1轮

未接受 1850

20200820 涨1轮 +50 1900

20200914 涨2轮 +50 1950

20200925 涨3轮 +50 2000

20201012 涨4轮 +50 2050

20201018 涨5轮 +50 2100

20201106 涨6轮 +50 2150

20201120 涨7轮 +50 2200
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煤焦市场回顾

数据来源：钢联、一德期货
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PART 2 策略及建议



重点关注

可能发生的驱动性事件 影响评估及策略

焦煤通关继续受阻，并且明年通关指标审批不确定性加强 支撑

焦企焦煤库存不高，且进口煤受阻，焦煤后期供需同样偏紧 支撑

安阳去产能严格执行中，预计本月将全部关停 支撑



单边

策略 关注点

多焦煤 海关总署强调了澳煤停止通关，关注中澳关系发展，建议持有焦煤多单

数据来源：博易大师、一德期货



近远月价差

数据来源：wind、一德期货

策略 关注点

焦炭01-05反套 产能淘汰政策是否延缓执行



焦化利润及钢厂利润

焦企利润目前约为736，相比上周持平，
钢厂利润与焦化厂利润差约为-372，利差
再次扩大。

数据来源：wind、一德期货
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焦化利润及钢厂利润

数据来源：wind、一德期货

策略 关注点

暂无机会 暂观望



PART 3 基差及价差



基差——焦煤

数据来源：卓创资讯、钢联

地区 仓单成本 基差

蒙煤 1300.00 -101.5

一线澳煤（指数） 799.00 -522
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焦炭基差

地区 现货价格 仓单成本

日照港准一现汇 2300.0 2435.0

邢台准一厂库 2090.0 2170.0

唐山准一厂库 2210.0 2290.0

吕梁准一承兑 2000.0 2250.0

数据来源：卓创资讯、钢联
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港口焦炭现汇 吕梁准一承兑 运费+入库 贸易商利润 当前准一仓单成本

2300 2000 200 100 2435

产地——目前港口贸易利润为100，贸易利润处

于正直，集港量有所回升。

价差

数据来源：钢联、一德期货
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PART 4 周度双焦供需



国内焦煤供应情况
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蒙古煤进口情况
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各港口焦煤库存情况
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全国焦企开工率（钢联）全国铁水产量（钢联）
焦炭铁水需求变化

（万吨）
焦炭供应变化（万吨） 供需情况

本周 75.39% 243.92 -0.62 -2.40
焦炭需求减少，供应

减少

下周预测 75% 242 -0.85 -0.63
焦炭需求减少，供应

减少

本周焦炭供需情况

数据来源：卓创资讯、钢联
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卓创资讯数据显示，本周焦企开工率81.5%。在库存方面，钢联数据焦炭库存下降，全国焦企焦炭库存

26.46万吨，+1.08万吨。本周开工率较上周持平，焦企库存微增。

数据来源：卓创资讯、钢联、汾渭能源

本周焦炭供需情况
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地区 含化产盈利（元/吨）

山西地区 560

河北地区 687

山东地区 736

备注：上述盈利为当地焦企盈利平均情况，焦企因煤炭库存结构、
运输条件等等成本存在一定差异。化产品包括煤气、粗苯、煤焦
油等，不包含甲醇、天然气等，利润滞后原料7天。

数据来源：一德期货

本周焦炭供需情况
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数据来源：卓创资讯、wind、一德期货

本周焦炭供需情况
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本周焦炭供需情况

数据来源：钢联、一德期货

地区 库存数量 万吨 上周库存 万吨 备注

华北钢厂 131.39 129.08
华北钢厂库存有所增加，
华东钢厂库存有所减少。

华东钢厂 219.8 220.92
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本周焦炭供需情况

数据来源：找焦、wind

地区 库存数量 万吨 上周库存 万吨

日照港 81 79

董家口 127 128
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本周焦炭供需情况

数据来源：钢联、汾渭

钢联数据显示，国内钢厂焦炭库存量465.59万吨，较上周+7.37万吨。
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一德，

与你共成长


