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PART 1 重要资讯与观点策略



要闻资讯

1、国家统计局：1—6月份，全国规模以上工业企业实现利润总额25114.9亿元，同比下降12.8%，降幅比1—5月份收

窄6.5个百分点。

2、7月23日，浙江用电负荷达8806万千瓦，超出2019年最高值的289万千瓦。除杭州、嘉兴、湖州、绍兴外，其余7个

地区用电负荷均创历史新高。

3、内蒙古自治区水泥协会发布《关于下发2020年水泥行业错峰生产停窑方案的通知》，自治区境内所有水泥熟料生产

线夏秋季错峰时间原则上不少于40天，夏秋季首次错峰生产时间从7月22日0:00开始到8月5日24:00结束，剩余错峰时

间从9月开始；冬季采暖季错峰时间仍然执行从11月15日开始到次年3月15日。

4、截止到7月22日，国家能源集团黄骅港务公司完成卸车3289列、1404.6万吨，超月进度56.2万吨；完成装船292

艘，1389.7万吨，超月进度77.5万吨。卸车、装船量均创历年最高水平。当月已打破生产纪录4次。去年，该港口在渤

海湾煤炭下水总量的占比为27%，今年上半年达到了30.4%。



本周行情回顾及观点

本周市场偏弱运行，煤价整体延续跌势。坑口煤价在上周松动后，本周矿上普遍降价，销售略有承压，目前

内蒙地区煤管票并未完全放开，供应增量仍受到一定限制，产地情绪相对来说并不是太悲观，煤价一时难有深

跌。港口价格继续回落，发运积极性虽有降低，但整体调入量相对仍在高位，下游询货采购减少，拉运船舶低位

运行，在净调入下港口继续垒库，后半周部分低硫货源有一定需求，煤价跌幅有所收窄，但整体报价仍有下探。

本周重点电厂继续垒库，库存基本至去年同期水平，耗煤需求相对较平稳，南方地区出梅后，高温天气预计将增

多，需进一步关注需求变动情况，而水电依旧维持较好态势，多对火电有一定替代，整体来看电厂备货较充足，

市场震荡偏弱运行，煤价暂仍承压，需关注近期需求回升幅度。



PART 2 价格走势及价差分析



现货价格
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现货价格

2020-07-24 2020-07-17 环比变化 去年同期 同比 价格走势 波动幅度

产地 大同南郊 405.0 410.0 -5.0 431.0 -6.03% 本周回落 偏小

陕西榆林 370.0 381.0 -11.0 411.0 -9.98% 本周回落 适中

内蒙鄂尔多斯 360.0 362.0 -2.0 373.0 -3.49% 本周回落 偏小

价格指数 CCI5500 574.0 587.0 -13.0 593.0 -3.20% 连续两周回落 适中

CCI5000 519.0 532.0 -13.0 512.0 1.37% 连续两周回落 适中

进口煤 CCI进口5500 381.3 390.5 -9.2 513.9 -25.80% 连续三周回落 适中

本周市场偏弱运行，煤价整体延续跌势。上周坑口煤价开始有松动后，本周降价煤矿增多，销

售有所承压，坑口价格在连涨七周后转跌，不过主产地供应增量仍受到一定限制，尤其是临近月底部

分矿仍有缺票停产检修的，相对来说情绪并不是很悲观。港口煤价继续回落，后半周询货采购较前半

周略好，价格跌幅有收窄，整体的成交仍一般，港口继续垒库，本周CCI5500价格跌13元至574元/吨，

CCI5000价格亦跌13元至519元/吨。进口煤价格依旧承压，本周CCI进口5500价格继续回落。



基差走势
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期货价格及价差

收盘价 标准品基差 替代品基差

2020-07-24 2020-07-24 环比变化 同比变化 同期位置 2020-07-24 环比变化 同比变化

ZC2009 557.8 16.2 -15.8 16.4 适中 -38.8 -15.8 42.4 

ZC2011 550.0 24.0 -16.0 22.4 偏高 -31.0 -16.0 48.4 

ZC2101 539.4 34.6 -15.8 26.4 偏高 -20.4 -15.8 52.4 

2020-07-24 2020-07-17 环比变化 去年同期 同比变化 所处位置

ZC2009-ZC2011 7.8 8.0 -0.2 1.8 6.0 偏高

ZC2009-ZC2101 18.4 18.4 0.0 8.4 10.0 偏高

ZC2011-ZC2101 10.6 10.4 0.2 6.6 4.0 偏高



价差分析
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价差分析

本周现货价格继续回落，盘面维持震荡调

整，现货向期货回归，基差进一步收窄。截止

周五收盘，09合约最新基差为16.2元/吨，较上

周五减少15.8元/吨，11合约基差运行至24元/

吨，环比减少16元/吨，01合约基差为34.6元/

吨，环比减少15.8元/吨，盘面先抑后扬，在维

持一定贴水下震荡调整运行。跨月价差来看，

价差先收窄后又扩大，周五收盘价差较上周五

变化不大， 09-11价差在7.8元/吨，09-01价差至

18.4元/吨，价差同比仍略偏高。
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PART 3 进口煤优势分析



进口煤优势

本周国内煤价继续下跌，进口煤价

格亦承压持续回落，内外价差高位震

荡，进口煤优势仍明显。目前来看，进

口政策依旧维持收紧态势，6月份进口煤

数量略高于预期值，6月进口量2529万

吨，环比增加323万吨，整体虽有平控，

但旺季月份进口量预计相对仍不算少。
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PART 4 北方港口供需



北方港口调度
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北方港口调度

调入量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值

秦皇岛港 56.46 6.59 53.78 51.89 44.90 52.35

曹妃甸港 37.63 -5.43 43.84 42.33 31.78 35.59

京唐港 36.79 3.83 34.26 33.29 27.32 32.67

黄骅港 62.00 -1.43 63.43 60.94 53.52 54.61

四港合计 192.87 3.56 195.30 188.45 157.51 175.22

调出量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值

秦皇岛港 50.89 2.56 52.31 50.86 44.95 52.68

曹妃甸港 31.39 -3.51 38.89 41.55 30.71 37.09

京唐港 32.00 0.01 32.77 34.78 27.11 32.89

黄骅港 63.00 2.29 62.80 60.67 52.47 54.84

四港合计 177.27 1.34 186.76 187.86 155.24 177.5



港口库存

库存 2020.07.26 环比变化 年度均值 同期最高 同期最低 同期均值

秦皇岛港 555.00 39.00 516.43 718.00 266.50 545.25 

曹妃甸港 893.80 43.60 707.97 936.60 237.70 616.95 

京唐港 567.10 33.50 545.48 652.40 255.60 492.48 

黄骅港 174.20 -15.20 185.83 206.00 161.90 179.48 

四港合计 2190.10 100.90 1955.71 2513.00 921.70 1834.15 
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港口情况
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港口情况

本周港口调入调出整体小增，变化不大。截止周日本周四港合计日均调入192.87万吨，环比上周增加

3.56万吨，呼铁局调入量相对略有回落。四港合计日均调出177.27万吨，较上周日均增加1.34万吨，新增

询货仍偏少，港口成交一般。调入水平仍明显高于调出量，本周继续垒库，周日四港合计库存回升到

2190.1万吨，较上周增加100万吨，垒库速度略有提升，目前电厂补库基本至高位，拉运相对减缓。

本周下游的江内港口及华东港口库存继续增加，江内库存增加约30万吨，华东港口库存增加约40万

吨，华南港口库存小减，目前港口整体库存水平同比仍略偏低。



PART 5 电厂供需



重点电厂
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重点电厂
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电厂供需分析

7月22号，重点电厂日供煤396万吨，当日耗煤382万吨，库存至8954万吨，继续垒库，库存相对宽裕，

可用天数在23天，耗煤需求整体变化不大。下游地区出梅后，高温天气预计将增多，目前耗煤需求回升暂

不算明显，需进一步关注需求回升情况，相对来说电厂备货较充足，拉运较灵活。



PART 6 水电替代效应



三峡流量走势
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水电替代效应

本周三峡出库流量日均值为41285.71立方米/秒，环比同比大幅上涨，按照3.1万立方米/秒的满

发流量计算，近期持续满发；三峡上下游水位差日均值为90.47米，环比、同比均增加。近期雨水仍

多，出、入库流量明显在高位，上下游水位差值扩大，后期水电发力仍多将持续。

本周日均值 上周日均值 环比 同比 满发率 同期最高 同期最低 同期均值

三峡出库流量 41285.71 27985.71 47.52% 40.50% 133.18% 30128.57 16342.86 24471.43 

三峡水头 90.47 88.78 1.90% 7.69% —— 89.05 79.87 84.10 



PART 7 汽运状况



汽运状况

本周 上周 环比 同比

长途运输 0.23 0.23 0.00% -8.00%

中途运输 0.50 0.50 0.00% 4.17%

短途运输 0.73 0.73 0.00% -19.78%

汽运价格来看，近期鄂尔多斯公路运价指数

整体无大变化，基本持稳运行，本周矿上拉运整

体比较平稳，略有承压，坑口煤价回落。
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PART 8 海运状况



港口船舶数

锚地（预到）船舶数 2020.07.26 环比变化 同期最高 同期最低 同期均值 锚地船数

秦皇岛港 19（7） -4（-1） 68（13） 22（8） 48（10） 偏少

曹妃甸港 8（12） -2（2） 10（8） 5（3） 8（6） 适中

京唐港 9（10） -7（2） 26（5） 7（2） 18（3） 偏少

黄骅港 36 6 111 39 73 偏少

四港合计 72（29） -7（3） 215（26） 73（13） 147（19） 偏少
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海运费
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运输情况

本周环渤海四港日均合计锚地船舶总数为72艘，较上周再减少7艘，三港预到船舶数为29艘，

较上周增加3艘，本周港口调出量整体不及调入，下游询货采购减少，拉运船舶数进一步走低。

海运价格来看，内贸运价继续震荡运行，变化不大，CBCFI指数最新报526.4，较上周五增加12个

点，各航线震荡调整。外贸市场继续降温，BDI指数继续回落，周五最新报1317，较上周五大幅

回落393个点。

2020-07-24 2020-07-17 环比变化 同比

BDI指数 1317.00 1710.00 -393.00 -34.61%

CBCFI指数 526.40 514.73 11.67 -25.96%

秦皇岛-广州 32.30 31.70 0.60 -11.26%

秦皇岛-福州 28.60 27.80 0.80 -20.78%

秦皇岛-宁波 29.00 28.40 0.60 -28.57%

秦皇岛-上海 18.40 17.80 0.60 -31.34%

秦皇岛-南京 26.70 26.00 0.70 -23.28%



PART 9 持仓分析



主力持仓分析

ZC2009 总持仓 收盘价
前5名多
单及占比

前10名多
单及占比

前20名多
单及占比

前5名空
单及占比

前10名空
单及占比

前20名空
单及占比

2020.07.24 134396 557.8
38446

（28.61%）
59269

（44.10%）
87629

（65.20%）
46935

（34.92%）
73071

（54.37%）
97672

（72.67%）

2020.07.17 151624 555.0
38808

（25.59%）
63067

（41.59%）
94766

（62.50%）
55902

（36.87%）
81951

（54.05%）
108911

（71.83%）

增幅
-17228

（-11.36%）
2.8

（0.50%）
-362

（-0.93%）
-3798

（-6.02%）
-7137

（-7.53%）
-8967

（-16.04%）
-8880      

（-10.84%）
-11239

（-19.32%）

本周盘面先抑后扬，整体继续震荡调整，7月24日收盘后09合约单边总持仓13.4万手，周减仓1.7万

手，收盘价报557.8，较上周五反弹2.8元/吨。本周多、空头持仓集中度整体再增强，前20名净持仓仍为空

头。增仓集中度看，本周总持仓继续减少，主力席位仓位调整较明显，空头席位减仓幅度明显高于多头，

部分空头主动离场。
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