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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为中小板指（4.83%）>深证成指（4.04%）>创业板指

（3.82%）>上证综指（2.75%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为沪深 300 指数（3.47%）>

中证 500 指数（3.31%）>上证 50 指数（3.20%）。从申万一级行业周涨跌情况来看，上周仅有钢铁（-

0.43%）、建筑材料（-0.33%）和农林牧渔（-0.12%）周度收跌，涨幅排名靠前的行业依次是电子（8.80%）、

汽车（5.99%）、传媒（5.10%）。就期指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分别为 IC2006

（4.22%）>IF2006（4.20%）>IH2006（3.83%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                        图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

 

资料来源：wind，一德期权部                             资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周北上资金成交净买入合计约 152.45 亿元，前一周为 79.47 亿元。 

表 1：沪股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-05-29 1324.96  701.41  623.55  77.86  

2020-06-05 1496.57  807.58  689.00  118.58  

资料来源：wind，一德期权部 

表 2：深股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-05-29 1787.56  931.07  856.49  74.58  

2020-06-05 2215.15  1168.54  1046.61  121.94  
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资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2019年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

截止 6 月 4 日两融余额为 10978.19 亿元，占 A 股流通市值比例达 2.22%，与 5 月 29 日相比下降了

0.02%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2020-05-29 10780.52 481060 2.24% 

2020-06-04 10978.19 494701 2.22% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（6 月 8 日至 6 月 12 日），共有 36 家上市公司解禁，解禁金额约 381 亿，较上周（260 亿）有所增

加。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2020-06-08 20 323799.80  2844263.02  

2020-06-09 8 3146.38  39383.61  

2020-06-10 4 126594.31  749805.20  

2020-06-11 2 181.63  10106.48  

2020-06-12 2 13800.83  166021.54  

合计 36 467522.96  3809579.85  

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（6月 5日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.72 0.56 0.999 

IH 0.64 0.45 0.888 

IC 0.73 0.52 0.920 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约升贴水情况（6月 5日） 

 基差 升贴水 换仓成本（06 换 07） 

IF2006 -22.251 -0.56% 1.37% 

IH2006 -15.150  -0.52% 1.57% 

IC2006 -44.423  -0.80% 1.44% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF各合约价差（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH各合约价差（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC各合约价差（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、后市展望&投资策略 

上周五市场先抑后扬，截止收盘上证综指上涨 0.40%，两市成交量缩小至 6315 亿。市场结构方面，上证 50

上涨 0.45%，创业板指上涨 0.70%。期指方面，IF2006 上涨 0.66%（基差-22.25 点，较上一交易日缩小 7.94 点），

IH2006 上涨 0.61%（基差-15.15 点，较上一交易日缩小 2.75 点），IC2006 上涨 0.39%（基差-44.42 点，较上一交

易日缩小 15.89 点）。北上资金方面，沪股通成交净买入 29.84 亿元，深股通成交净买入 13.55 亿元。上周五市场

先抑后扬，午后在北上资金加速流入的背景下，指数大幅回升。虽然从指数层面来看市场表现尚可，但从个股情
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况来看差强人意，绝大多数个股都在-3%到+3%内分布。从基本面角度来看，目前的宏观背景暂时没有出现超预

期的好转，后续依然需要持续关注中美关系的演化和美股走势。从技术面角度来看，经过周一的放量上涨后，各

主要指数又回到三月中旬左右的位置，而这些位置对应的是日均成交量万亿左右成交密集区，前期套牢盘较多，

技术面存在一定压力。从资金面角度来看，自五月中下旬以来，伴随着美股的持续反弹，北上资金持续流入，成

为推动 A 股震荡上行的重要推动力。但是目前美股已经开始接近前高，如果后续因为疫情防控、经济下行等因

素出现下跌，届时北上资金能否持续流入不得而知。因此目前我们对于从周一开始的反弹的高度和持续性持边走

边看的态度。近期我们一直建议关注两个维度：一是北上资金流入情况。目前来看，在美股反弹的背景下北上资

金持续流入成为支撑市场的重要动力。但是如果外围市场或者中美关系出现突发利空导致北上资金大幅外流，则

短期情绪将偏向谨慎。二是沪深两市成交量情况，我们提到在没有超预期利空的情况下，如果两市成交量能够持

续维持在当前水平（最好是继续放大），那么反弹大概率还将持续。但自上周四开始，成交量开始出现萎缩的迹

象。上周五晚间美国 5 月非农就业数据创下历史新高，投资者预期美国经济复苏速度或好于预期，因此美股大

涨，纳指盘中创出历史新高。在此背景下，建议投资者关注周一指数上攻的力度和持续性，以及北上资金流向和

两市成交量。如果伴随着指数上攻成交量显著放大，则激进者可逢分时回调分批布局多单，否则建议继续空仓观

望。 

 

提示：若报告发出后海外市场和消息面出现不确定性，具体策略可能会发生改变，请投资者及时关注“一德早知

道”。 
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