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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为创业板指（1.96%）>上证综指（1.37%））>深证成指

（1.33%）>中小板指（0.80%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为中证 500 指数（1.47%）>

沪深 300 指数（1.12%）>上证 50 指数（1.11%）。从申万一级行业周涨跌情况来看，上周仅有通信（-2.86%）

和电子（-0.47%）周度收跌，涨幅排名靠前的行业依次是休闲服务（10.95%）、轻工制造（5.73%）、商业贸易

（4.32%）。就期指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分别为 IH2006（1%）>IC2006（0.72%）>IF2006

（0.67%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                        图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

 

资料来源：wind，一德期权部                             资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周北上资金成交净买入合计约 152.45 亿元，前一周为 79.47 亿元。上周五 MSCI 中国指数半年度调整生

效，因此北向资金尾盘异动买入。本次流入是 MSCI 被动资金流入，虽然总的纳入权重没变，但新增股票的被动

资金增加额超过了删除股票被动资金的流出额，由此造成外资集合竞价大幅买入。 

表 1：沪股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-05-22 1280.84  655.18  625.65  29.53  

2020-05-29 1324.96  701.41  623.55  77.86  

资料来源：wind，一德期权部 
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表 2：深股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-05-22 1951.70  1000.82  950.88  49.94  

2020-05-29 1787.56  931.07  856.49  74.58  

资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2019年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

截止 5 月 28 日两融余额为 10805.37 亿元，占 A 股流通市值比例达 2.26%，与 5 月 22 日相比下降了

0.01%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2020-05-22 10779.49 473960 2.27% 

2020-05-28 10805.37 478975 2.26% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（6 月 1 日至 6 月 5 日），共有 38 家上市公司解禁，解禁金额约 202 亿，较上周（200 亿）略有增

加。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2020-06-01 19 86539.64  1310939.49  

2020-06-02 8 96969.25  552915.18  

2020-06-03 4 1254.15  13124.02  

2020-06-04 2 158.44  6219.13  

2020-06-05 5 17476.57  133440.53  

合计 38 202398.05  2016638.36  

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（5月 29日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.79 0.64 1.03 

IH 0.78 0.61 0.93 

IC 0.75 0.57 0.92 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约升贴水情况（5月 29日） 

 基差 升贴水 换仓成本（06 换 07） 

IF2006 -47.023 -1.22% 1.12% 

IH2006 -29.064 -1.04% 1.62% 

IC2006 -87.540  -1.62% 1.22% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF各合约价差（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH各合约价差（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC各合约价差（2020年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、后市展望&投资策略 

上周五市场低开后震荡上扬，截止收盘上证综指上涨 0.22%，两市成交量略微缩小至 5723 亿。市场结构方

面，上证 50 下跌 0.11%，创业板指上涨 1.54%。期指方面，IF2006 上涨 0.15%（基差-47.02 点，较上一交易日扩

大 6.19 点），IH2006 下跌 0.06%（基差-29.06 点，较上一交易日缩小 2.4 点），IC2006 上涨 0.88%（基差-87.54 点，

较上一交易日扩大 8.97 点）。北上资金方面，沪股通成交净买入 10.82 亿元，深股通成交净买入 40.26 亿元。上

周五尾盘北上资金异动，原因在于当天 MSCI 中国指数半年度调整生效导致被动型资金流入，虽然总的纳入权重
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没变，但新增股票的被动资金增加额超过了删除股票被动资金的流出额，造成外资集合竞价大幅买入。近期中美

关系成为市场普遍关注的焦点，从上周五晚特朗普的讲话及随后美股和离岸人民币的走势来看，其宣布的措施是

略低于市场预期的。但需要注意的是，这并不意味着完全利空出尽，后续依然需要持续关注中美关系的演化。从

行情来看，整个五月 A 股市场持续震荡，走势非常纠结，没有趋势性的行情。从基本面角度来看，虽然上周五讲

话低于预期有利于市场恐慌情绪的缓和，但是我们依然认为目前的宏观背景不支持市场出现大幅持续性的反弹，

最多也是小幅震荡上扬，上证综指 2900 点一线的压力不容忽视。操作上，预计周一 A 股和港股市场可能会高开

反弹，重点关注港股走势及反弹持续性。建议上周五以来逢分时大幅拉升布局的空单锁仓或者平仓一半，关注市

场反弹力度。若反弹力度较大或者有超预期利好出现，则空单全部平仓。跨品种套利方面继续空仓观望。 

 

提示：若报告发出后海外市场和消息面出现不确定性，具体策略可能会发生改变，请投资者及时关注“一德早知

道”。 
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