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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为创业板指（-0.84%）>深证成指（-0.99%）>上证综指

（-1.06%））>中小板指（-1.33%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为中证 500 指数（-

0.84%）>沪深 300 指数（-1.11%）>上证 50 指数（-1.18%）。从申万一级行业周涨跌情况来看，涨幅排名靠前

的行业依次是休闲服务（3.68%）、农林渔牧（3.19%）、食品饮料（2.86%），跌幅排名靠前的行业依次是电

子（-3.81%）、非银金融（-3.02%）、纺织服装（-2.45%）。就期指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序

分别为 IC2005（-0.67%）>IH2005（-0.77%）> IF2005（-0.80%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                        图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

  

资料来源：wind，一德期权部                             资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周北上资金成交净买入合计约 24.16 亿元，前一周为 300.22 亿元。 

表 1：沪股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-04-17 1199.69 662.34 537.35 124.99 

2020-04-24 1277.13 647.88 629.25 18.63 

资料来源：wind，一德期权部 
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表 2：深股通成交金额统计（亿元） 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2020-04-17 1678.00 926.61 751.39 175.22 

2020-04-24 1659.78 832.66 827.13 5.53 

资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2019 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

截止 4 月 23 日两融余额为 10672.71 亿元，占 A 股流通市值比例达 2.24%，与 4 月 17 日相比上升了

0.01%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2020-04-17 10582.27 474351 2.23% 

2020-04-23 10672.71 476041 2.24% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（4 月 27 日至 4 月 30 日），共有 42 家上市公司解禁，解禁金额约 472 亿，较上周（808 亿）有所减

少。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2020-04-27 22  245358.74  4102665.82  

2020-04-28 4  6359.69  71768.61  

2020-04-29 6  6134.59  103695.10  

2020-04-30 10  68021.75  444071.11  

合计 42  325874.79  4722200.64  

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（4月 24 日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.92 0.63 1.003 

IH 0.80 0.54 0.995 

IC 0.98 0.61 0.927 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约升贴水情况（4月 24 日） 

 基差 升贴水 换仓成本（05 换 06） 

IF2005 -21.972 -0.58% 1.14% 

IH2005 -19.425 -0.70% 1.58% 

IC2005 -57.347 -1.09% 1.36% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF 各合约价差（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH 各合约价差（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC 各合约价差（2020 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、后市展望&投资策略 

上周五市场下跌，两市成交量再次收缩，近 80%个股下跌。在前期的策略中我们曾多次提出，从当前市场情

况来看，经过前期的反弹，主要指数均回到三月中旬左右的位置，而这些位置对应的是日均成交量万亿左右成交

密集区，套牢盘较多。如果市场想要成功突破，必须放量，否则在这里出现震荡调整不可避免。加之上证综指和

深综指都呈现上升楔形形态，而这种形态的末端往往会出现向下调整。虽然上周五市场大跌，但是我们认为在基
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本面和技术面都存在不确定因素的背景下，短期市场大概率继续维持震荡态势，不排除再次出现大幅回调的可能

性。此外海外市场方面，除前期提到的信用风险、疫情防控之外，地缘政治的不确定性升温以及美国抗疫特效药

的进展，都值得投资者密切关注。因此单边操作上，前期指数 ETF 的定投仓位继续持有，期指单边方面以区间

操作为主，上周三至周五逢分时反抽布局的空单谨慎持有，注意风控、见好就收，不要过分追空。跨品种套利方

面，政政策发力有利于基建和蓝筹龙头白马等大指数成分股基本面的改善，然而降息预期却对中小指数更为有利，

整体来看风格趋向于均衡，没有较好的趋势性机会，因此建议继续观望。 

注：更多基本面分析背景请参考 4 月 23 日报告《期指短期难改震荡态势，关注海外不确定性影响》。 

 

提示：若报告发出后海外市场和消息面出现不确定性，具体策略可能会发生改变，请投资者及时关注“一德早知

道”。 
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