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一、原油基本面分析 

上周五美国德克萨斯州油气专员西顿与欧佩克秘书长通电话，表示都同

意必须达成一项国际协议，西顿受邀请出席 6 月份的欧佩克会议；沙特政府

宣布了总计 1200 亿里亚尔（320 亿美元）的刺激措施，以支持受到新冠肺炎

和石油危机的双重打击而大幅降低的油价。从供需层面上看，在利比亚原油

产量暂不恢复，沙特、俄罗斯等其他 OPEC+产量环比一季度增产 200 万桶/

日的情景下，二季度油市供应过剩将超 400 万桶/日，产油国已经陷入囚徒困

境的恶性循环，目前各方并没有结束价格战的实质性动作；从宏观层面上看，

海外新冠病毒肺炎疫情加速蔓延，意大利医疗体系几近崩溃，后续欧美疫情

若控制不力将导致悲观情绪再次释放。上周 WTI 暴跌 29%，周线创下 1991

年海湾战争以来最大跌幅，毫无疑问 20 美元/桶属于油价底部附近，但中线

供需和宏观面来看，油价企稳反弹之路道阻且艰，V 型反转概率不大。策略

暂无。 

二、推荐策略 

暂无 
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SC2006 交割利润                    单位：美元/桶 

  

SC/BU                              单位：元/吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
 

WTI 跨月价差                    单位：美元/桶 

  

Brent 跨月价差                    单位：美元/桶 
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Dubai 跨月价差                    单位：美元/桶  WTI-Brent 价差                    单位：美元/桶 
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Brent-Dubai 价差                    单位：美元/桶  Dubai-WTI 价差                    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 

 

Nymex 轻质原油远期曲线           单位：美元/桶 

  

Brent 原油远期曲线                单位：美元/桶 
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美湾炼厂裂解利润                   单位：美元/桶  西北欧炼厂裂解利润                单位：美元/桶 
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新加坡炼厂利润                    单位：美元/桶  美国商业原油库存                  单位：百万桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 

 

美国汽油库存                        单位：千桶  美国馏分油库存                     单位：百万桶 
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中东-中国 VLCC 运费                 单位：美元/桶  沙中与巴轻 OSP                    单位：美元/桶 
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 本研究报告由一德期货有限公司（以下简称一德期货）向其服务对象提供，无意针对或打算违反任何

国家、地区或其它法律管辖区域内的法律法规。未经一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更

改或以任何方式引用、转载、发送、传播或复制本报告。 

 本研究报告属于机密材料，其所载的全部内容仅提供给服务对象做参考之用，并不构成对服务对象的

决策建议。一德期货不会视本报告服务对象以外的任何接收人为其服务对象。如果接收人并非一德期货关

于本报告的服务对象，请及时退回并删除。 

 一德期货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。本报告所载内容

反映的是一德期货在发表本报告当时的判断，一德期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论

的报告，但没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知服务对象。一德期货也不需要采取任何行

动以确保本报告涉及的内容适合于服务对象。服务对象不应单纯依靠本报告而取代自身的独立判断。一德

期货不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。 

 本研究报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的一德期货网站以外的地址或超级链

接，一德期货不对其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的仅是便于服务对象使用，链接网站

的内容不构成本报告的任何部分，服务对象需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

 除非另有说明，所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记均为一德期货的商标、服务标识及标记，

所有本报告中的材料的版权均属于一德期货。 

 一德期货有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。 
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