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PART 1 鸡蛋



上周盘面走势回顾

上周05合约周一开盘3350，周五收盘3026，周内下跌9.7%，09合约开盘4298，收盘4184，周内下跌2.7，5-9

价差由-948扩大至-1158，近月在存栏高位，淘汰迟迟不启动，需求不振的弱预期下，跌幅较大，远月更多受上

半年补栏影响，当前大部分以理性补栏为主，因而远月相对强势。

05基本与现货平水，5-9价差已跌至历史同期低位，后期预计有所反弹，近月弹性相对较大，但考虑当前宏观情

绪影响叠加当前弱预期，盘面反弹有限，不排除反弹后再次探底，盘面以日内操作为主，设置止损，注意风险。



本周核心观点

从当前现货端来看，市场淘汰情绪不浓，新开产陆续增多，供应量高位毋庸置疑，在疫情的影响下，需

求恢复增幅被拉平，无法对蛋价产生较强提升，并且若需求增幅下降，蛋价还有走弱趋势，当前市场整

体处于供过于求的状态，在这种状态下，未来的淘汰情况是影响市场走势的主要原因。

2-3月蛋鸡淘汰量均偏少，市场蛋鸡有老龄化趋势，若4月淘鸡出现符合预期的大幅上涨，养殖户集中淘

汰，现货价格强势，市场补栏情绪高涨，同时后半年猪肉供应逐步恢复，替代效应持续转弱，10月后鸡

蛋供应压力将再次出现。若淘鸡未大幅上涨，且随着新开产的累加，现货价格长时间被打压在成本线以

下，造成市场亏损出淘，市场就此反转。



上周现货走势回顾

￭ 主产区鸡蛋均价2.76元/斤，环比下跌2.92%，同比下跌17.05%，现货难破3元大关，近期现货弱势为主，产

区仍以内销为主，外销为辅。整体来看，短期现货震荡为主

￭ 主销区均价2.98元/斤，环比下跌1.5%，同比下跌13.33%，近期下游需求有阶段性回调，整体来看，复工复

产持续推进，需求缓慢回升，但仍低于往年同期水平

￭ 整体来看，高存栏导致供应端压力较大，终端市场需求平稳回升，报复性消费难有大增，未来现货走势仍集

中在供应端变化



一、蛋鸡存栏高位，2月补栏大幅减少

￭ 2020年2月全国在产蛋鸡存栏13.216亿只，环比+2.48%，同比+9.64%，显著高于18,19年，仅次
于17年存栏量

￭ 受疫情影响2月鸡苗销量同比减少近50%，老鸡淘汰减少，鸡龄呈现老龄化现象

￭ 整体2月-3月第2周孵化场均未达到满孵状态，整个3月补栏预计持续受影响，3月第3周孵化场孵化
率回升到100%



二、新开产增多，老鸡占比提升

￭ 卓创数据显示，2月450天日龄以上老鸡占比11%-12%，环比+1.17%，主要由蛋鸡延迟淘汰造成，

大码蛋占比53%，环比+3%，一是前期小码蛋转大码蛋，二是待淘老鸡造成的大码蛋增加，由此推测

市场换羽量较少

￭ 120-450 日龄蛋鸡占比环比增加0.41%，新开产量持续增加。疫情影响补栏情绪，120 日龄以下后

备鸡占比环比减少1.47%，整体呈现新开产增多，老鸡占比提升，补栏动力不足的现象



三、淘鸡价格强势，淘汰量持续回升

￭ 上周淘鸡均价4.37元/斤，环比增长2.88%，同比增长3.09%，当前养殖户淘汰情绪不强，部分存在

压栏延淘现象，同时随着肉禽需求逐步好转，淘鸡价格一路上涨

￭ 上周蛋鸡淘汰量环比增长11.53%，同比减少8.79%，市场淘汰量持续增加，同比降幅持续收窄，当

前老鸡占比较高，后期若出现集中淘汰，预计会对市场产生冲击，同时鸡蛋供应也会收到一定影响，

后期持续关注市场淘汰情绪



四、市场消费

￭ 上周主产区日均发货量669.36吨，环比+7.22%，同比-13.58%

￭ 代表地区主销区销量7592吨，环比+7.24%

￭ 上周主产区发货及主销区销量均有所回升，但相对往年仍有差距，复工复产有序推进，但事实证
明在需求没有大幅回升，或者说需求回升速度缓慢的情况下，对蛋价难有实质性提振，仍需重点关
注整个商品市场消费的恢复情况



五、大肉鸡鸡苗价格大幅上涨，出苗量环比有所下降

￭ 上周白羽肉鸡苗均价6.15元/羽，环比+14.52%，

同比-34.35%，白羽肉毛鸡均价4.39元/羽，环比

+2.42%，同比-13.92%

￭ 卓创数据显示，大肉食出苗量1868.1万羽，环

比-10.39%，同比+0.23%



六、817鸡苗价格回落，补栏量持续回升

￭ 上周817肉鸡苗均价1.95元/羽，环比-4.58%，

同比+55.94%，白羽肉毛鸡均价4.66元/羽，环比

+1.58%，同比+13.75%

￭ 上周817肉鸡苗出栏800万羽，环比+42.35%



近月价差、红粉价差



基差



跨月价差



PART 2 生猪



本周行情回顾

￭  

￭ 近期猪价持续回落，前期压栏大猪陆续出栏，且月底规模场有出栏需求，供应整体增加，市场逐渐转暖，

大猪需求减少，同时国家近期频繁抛储，一定程度上影响市场情绪，导致近期猪价持续走弱

￭ 从基本面来看，在高利润刺激下，市场补栏及二次育肥如火如荼，且从当前存栏来看，前期三元转种起

到一定程度的作用，且当前管理好的家庭农场养殖效率明显高于规模化养殖场，但规模化养殖厂资金优

势较为明显，这两种是未来存栏增长的主力军。在当前消费衰退的大环境下，高猪价的吸引力明显下降，

其他同等价位或更为廉价的替代品优势明显，蛋白需求进一步转移



一、供应紧缺局势不改，补栏情绪持续高位



二、前期留种见成效，2月能繁母猪存栏好转



二、猪价回落，养殖成本高位，养殖利润高位回落



三、出栏体重持续回升，下游需求减少，开工率回落

￭ 2月冻品库存20.03%，环比下降0.64%，同比下跌1.2%

￭ 上周国内重点屠宰企业平均开工率 16.6%，环比-1.62% 

￭ 生猪平均出栏体重130.01公斤，环比+0.58%，同比

+14.85%



四、肉类进口增加，猪肉替代品冻品走货较慢价格承压
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