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PART 1 红枣



上周回顾

CJ2005合约收盘价10555，环比涨幅为1.30%，成交量1.50万手，持仓量2.83万手。
红枣各合约受上周疫情好转，商品通胀等影响，利好因素导致多头信心较足，盘面本周缓
慢上涨。

CJ2005



上周回顾

合约 周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 持仓量 持仓变化 成交量（手）

CJ2003 10720 10855 10615 10725 5 181 -39 82

CJ2005 10440 10665 10400 10555 115 28302 -574 105776

CJ2007 10525 10715 10480 10650 125 1323 132 385

CJ2009 10585 10805 10575 10710 125 4959 -145 3705

CJ2012 10890 11050 10845 11025 135 2607 180 409

CJ2101 10800 10945 10790 10880 80 327 207 260

总计 37699 110617

相比苹果，红枣涨跌幅度都很小，向下受仓单成本支撑，向上受疫情影响走货不畅导致价格
受到抑制。整体围绕仓单成本在宽幅震荡。红枣期货关注度有限，应多关注资金面影响。



价格情况

春节后2月份红枣价格（元/公斤）

阿克苏地区 麦盖提地区 沧州市场 新郑市场

特级灰枣 10.00 3.00-5.00（原料） 4.50-5.00 4.50 

一级灰枣 8.00-8.50 8.00-9.00 4.00-4.50 3.75 

二级灰枣 6.50-7.00 6.00-7.00 3.25-3.50 3.00 

三级灰枣 5.00-5.50 5.00-6.00

疫情虽然出现明显好转，但产销区整体交易量还十分有限，所以价格仍按年前价格进
行售卖，随着国家政策的指导，加工厂陆续开工，下游交易市场也陆续开放，但消费
应该会受到一定抑制，所以后续价格易跌难涨。



现货情况

Ø 产区：新疆主要产区阿克苏、阿拉尔、喀什等地受疫情影响，红枣加工厂暂未复工，各加工厂

多在等待，而且受交通不畅影响，外来客商很少，红枣交易停滞，目前行情整体偏稳，一般灰

枣统货价格在1.00-3.00元/公斤，品质好的灰枣统货价格在3.00-5.00元/公斤，品质稍好的一级

灰枣价格在8.00-9.00元/公斤，具体成交以质论价。

Ø 加工区（沧州、郑州）：沧州、新郑市场受疫情影响，红枣市场暂时还未开市，市场档口多是

关门歇业状态，比较规范的加工厂开始陆续复工，但大部分加工厂仍还在停工状态，走货相比

之前有明显增多，多是以刚需客户进行补货为主，整体走货量相对有限，价格没有明显的变化，

以质论价，一级灰枣价格在3.50-4.50元/斤，二级灰枣价格在3.00-3.50元/斤，行情偏稳。

Ø 销区市场：受国家政策调控，下游终端的批发市场，商户陆续开门营业，但受疫情影响，采购

客商较少，仅少量刚需客商有补货，成交以质论价，交易清淡，行情暂稳。 



上市企业“好想你”基差报价解读

每日10点半左右对外公布，基差预计参考的10:15期货价格。

我们发现好想你的基差报价并不完全跟随盘面变化，而是有适当的引导作用。

“好想你”企业虽然已经复工，但整体成交量有限，基差报价没有更新，具体还要等待交易量增加才能
进行报价，暂时不作为参考。

“好想你”基差报价
  一级红枣（元/吨）

2月10日 2月11日 2月12日 2月13日 2月14日

新疆地区提货价
无 无 无 无 无

河北、河南地区提货价
无 无 无 无 无



价差和基差
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仓单和预报仓单数量

上周二新疆枣都交割库将22张预报仓单变成标准仓单，其他交割库仓单和预报数量基本没有变
化，复工情况还有待确定，近期仓单数量不会有明显增加。



总结

Ø 从现货市场来看，加工厂部分复工，全面开工还需一段时间， 随着疫情好转，受政策影响，下游市

场陆续开放，但受疫情影响，消费情况还需一定时间的恢复，近期整体交易量不会出现明显好转，

价格基本维持稳定。

Ø 从加工企业来看，新郑、沧州部分大型加工厂陆续开始复工，其他较小的企业复工时间待定，新疆

地区加工厂还需一周时间才能开始复工，复工并不难，主要是工人问题，随着民众自我保护意识增

强，工人只有在确保足够安全下才进行开工生产，而且红枣相对其他产品，80%的量是进行粗加工，

所以后续开工即能放出产量。

Ø 受疫情的影响，消费情况受到明显压制，之前只有电商和商超在进行销售，随着下游市场的开放，

可供选择的购买方式增加，在需求量有限的情况下，现货价格将会有一定的下调。

Ø 策略：盘面价格上方受现货价格压制，下方受仓单成本支撑，在近期将会进行震荡运行，较难出现

大行情，建议投资者暂且观望或进行日内短线操作，及时设置好止损点位，控制好风险。



PART 2 苹果



苹果指数

本周卓创资讯中国富士苹果价格指数阶段式下滑，主要是由于西北地区逐渐形成交易价格，低于
春节之前价格。截止 2020 年 2 月 20 日，中国富士苹果价格指数收于 804.76，较去年同期低42.04%。



上周各产区价格变动情况

表中为当地主流价格，实际成交根据具体质量有浮动。
陕西地区成交不多，客商自己发自己存储货源，交易价格容易出现极端情况。



产区情况

山东：本周苹果总体成交价格以稳定为主，个别地区价格呈现上涨趋势，主要为主产区的周边销区。栖霞、
蓬莱等地区苹果发货量逐渐增加，但是主要是客商发自存货源，果农货尚未进入大量交易阶段。主产区多
数受到较为严格的管控，外地车辆无法有效装货，不少冷库需要将货源运往高速路口转大车发货。周边地
区包括莱州、莱西地区对外地车辆限制并不严重，因此装货客商比较多。另外，周边地区的苹果价格在年
后出现较大幅度下滑，客商装货发市场之后风险较小，这是吸引客商采购的最主要因素。因此周边地区价
格出现小幅上涨，该地果农出货积极性较高，担心主产区恢复交易后，价格回落。各地受疫情影响，工人
比较难寻，部分冷库虽然已经复工，但是包装工人少，无法很快包装大量货源。工人工钱上涨明显，人均
基本达到 100-120 元/天。
陕西：本周冷库发货有所增加，主要是部分冷库已经开始复工，一些产区的管控也稍微放松，允许苹果冷
库经营发货。但是冷库对于安全要求非常严格，多数工人自我保护意识增强，也是不愿意前往冷库包装货
源。冷库中发货多数为之前包装好的货源、箱装货和框装货。咸阳地区冷库发货量不大，主要当地不允许
冷库有包装工人开工。陕西地区之前发货基本为客商发自存货，果农货交易很少，上周基本无实际成交价
格。本周开始，不少地区已经逐渐形成主流交易价格。价格与春节之前相比下滑 0.4-0.5 元/斤，但是客
商采购意愿不强。
其他产区：其他产区交易量很少，有箱装货或者框装货源的冷库有部分发货。山西万荣地区，冷库中框装
纸加膜较多，此类货源发市场或者超市。河南对交通管控较为严格，冷库发货量比较少。甘肃地区情况不
一，不少箱装货陆续发市场，散装货源难销。



库存变动情况

山东地区冷库中客商包装自己货源，调货比较
少。莱州、莱西、平度、沂源等地区对外地车
辆限制稍差一些，并且属于低价区，客商装货
积极性良好， 出货量稍大。

陕西地区的发货量绝对值低于山东地区，主要
因为交通限制，不允许外地客商前往采购， 工
人难寻，开工的冷库发货效率不高。

其他苹果产区发货状态不一，多数冷库发货量
一般化。运城地区部分冷库中框装货源较多，
此类冷库发货量大，

时间 山东库容比 本周库存变动量 陕西库容比 本周库存变动量

2019/10/31 51.90% 0.00% 67.70% 0.00%

2019/11/7 73.90% 21.90% 83.10% 15.40%

2019/11/14 76.80% 2.90% 87.60% 4.50%

2019/11/21 78.60% 1.80% 87.80% 0.20%

2019/11/28 78.80% 0.30% 87.70% -0.10%

2019/12/5 78.70% -0.10% 87.60% -0.10%

2019/12/12 78.60% -0.10% 87.40% -0.20%

2019/12/19 78.50% -0.10% 87.10% -0.30%

2019/12/26 78.20% -0.30% 86.30% -0.80%

2020/1/2 77.20% -1.00% 83.60% -2.70%

2020/1/9 74.80% -2.40% 79.00% -4.60%

2020/1/16 72.10% -2.70% 74.60% -4.40%

2020/1/23 70.50% -1.60% 70.50% -4.10%

2020/2/13 70.30% -0.20% 70.40% -0.10%

2020/2/20 70.00% -0.30% 70.10% -0.30%



销售市场情况

上周批发市场价格稳中偏弱，采购人员少，到货增加，整体行情一般。

上周多数地区的市场苹果销售价格以稳定为主，部分市场因到货增加，价格逐渐开始下滑。主要
是集中在广东、广西、福建部分市场。春节刚过期间，市场到货减少，价格有一定程度上浮，近
期市场到货逐渐开始增加，每日消化量略低于到货量，价格开始下滑。华中、华北、西南地区市
场主要销售冷库内存储货源，出货相对平稳，价格基本维持稳定。

南方市场主要需求陕西货源，而山东货主要销往江苏、湖南等地区。多数市场采购人员比较少，
主要还是沿街房水果店尚未开门营业，市场销货渠道受到限制。大型超市是目前供应市民需求的
主要渠道，超市对苹果需求量比较大。部分地区超市表示，超市内苹果供应量略显不足，有货源
紧张情况出现。

近期市场其他水果价格上涨比较明显，主要还是产地货源无法及时运往市场销售。随着货源运往
市场的量开始增加，后期市场水果总量供不应求局面将会得到明显改善。



替代水果情况

本周国产蕉和进口蕉供应逐步增加，大部分产区交易恢复，客商补货积极性有所增加，优质优价，
短线需求支撑，价格稳中偏强。
影响：市场个类水果到货量均不相同，近期主要是销售砂糖橘。总体对苹果的替代作用十分强，在
砂糖橘未消化完成之前，苹果销量难有较大突破。
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替代水果情况



各合约情况

合约 周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 持仓量 持仓变化 成交量（手）

AP2003 6685 6910 6619 6799 114 1826 -511 3112

AP2005 6850 7309 6817 7277 427 116196 -19422 1135051

AP2007 7110 7526 7050 7507 397 6211 373 17487

AP2010 7746 8116 7648 7976 230 10625 893 35071

AP2011 7489 7797 7412 7678 189 4165 9 806

AP2012 7515 7797 7443 7688 173 3177 -54 719

AP2101 7546 7793 7468 7714 168 1233 116 1155

总计 143433 1193401

上周受疫情好转影响，商品通胀，利好因素发酵，导致资金进场开始做多，基本面情况没有变化，主
要受资金面影响，各合约出现不同程度的涨幅。



价差和基差
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总结策略

Ø 本周苹果价格稳中偏弱，山东地区基本稳定，个别微涨，西北地区主流交易价格低于年前。批发
市场价格稳中偏弱，采购人员少，到货增加，整体行情一般。预计短期内价格平稳为主，发货恢
复后价格或有回落。

Ø 供应情况：产地冷库出货速度缓慢，截止目前冷库总体出货量约 15.37%，出货速度远不及去年同
期，与其他年份相比，仍旧是有较大的差距。冷库逐渐开始复工，各冷库着急出货，预计可以发
货之后，发货量会有明显增加。

Ø 需求情况：终端消费尚未明显恢复，市民减少外出，水果类消费品采购明显减少。批发市场虽然
当前销售量与到货量相比还算可以，但是交通恢复之后，大量货源涌向市场，对市场后期情况冲
击非常大。

Ø 综上所述，目前产地发货逐渐恢复，但是尚未进入恢复正常发货状态。可以发货的地区发货量尚
可，价格或有微幅反弹，但是主力行情偏弱。预计短期内价格平稳为主，发货恢复后价格或有回
落。

Ø 策略：建议投资者有空单的话，仓位合理可继续持有，做好止盈止损，或者短期内暂且观望。目
前主要受情绪带动资金面影响盘面走势，但后期仍然会回归现货。

Ø 风险点：资金的动向；关注成交量和持仓量的变化；注意盘面资金动向，或有背离情况出现。
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