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一、原油基本面分析 

IEA月报称OPEC原油产量1月份跌至2009年经济衰退以来的最低水平。

1 月份 OPEC+参与协议的 10 个成员国产量比新目标低 50 万桶/日，履约率

为 143%。但随着公共卫生事件的影响，全球原油需求本季度将出现逾十年来

的首次下滑，确切影响眼下尚难作出判断。基本面上，中期来看，由于疫情

影响中国需求，Q1 油市由紧平衡转向过剩， Q2 如果 OPEC+不深化减产，

供应过剩将超100万桶/日。微观来看，三大基准油结构全面转向contango；

宏观面上，市场风险偏好有所回升。基本面难寻油价看涨理由，Brent 看跌至

50 美元/桶之下。策略等待技术做空信号。 

二、推荐策略 
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SC2003 交割利润                    单位：美元/桶 

  

SC/BU                              单位：元/吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
 

WTI 跨月价差                    单位：美元/桶 

  

Brent 跨月价差                    单位：美元/桶 
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Dubai 跨月价差                    单位：美元/桶  WTI-Brent 价差                    单位：美元/桶 
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Brent-Dubai 价差                    单位：美元/桶  Dubai-WTI 价差                    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 

 

Nymex 轻质原油远期曲线           单位：美元/桶 

  

Brent 原油远期曲线                单位：美元/桶 
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美湾炼厂裂解利润                   单位：美元/桶  西北欧炼厂裂解利润                单位：美元/桶 
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新加坡炼厂利润                    单位：美元/桶  美国商业原油库存                  单位：百万桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 

 

美国汽油库存                        单位：千桶  美国馏分油库存                     单位：百万桶 
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中东-中国 VLCC 运费                 单位：美元/桶  沙中与巴轻 OSP                    单位：美元/桶 
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