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一、本周重点关注-摘要
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供应 装置开工 本周日均产量12.79万吨，环比-1.46万吨，同比-1.54万吨；开工率58.06%，环比-6.6%。 利多

需求
农业需求 基层采购肥料受到物流限制，接货能力有限。 利空

工业需求 各地政府对企业复工均有要求，一定程度上延后了复工进度（复合肥厂、胶板厂）。 利空

国际 出口 本周国际尿素市场延续下跌，东方市场需求不足。 观望

成本 煤炭 近期无烟块煤价格较稳，部分固定床装置已无利润。 中性

价格 主要市场 由于物流限制，现货市场成交较少，重点区域市场均价约1695元/吨，-5。

总结 中短期：目前为强预期（春季旺季）与弱现实（供应库存压力大）的矛盾，在需求兑现或者落空之前建议观
望为主，同时在现货偏弱的情况下，基差继续走弱空间不大，盘面存在回调可能。
长期：整体供过于求，09合约等待做空机会。



一、本周重点关注-策略

请务必阅读免责声明部分

策略 入场点 止盈 出场&止损

05单边 区间灵活操作 预估区间：
1730-1680

建议关注的价
格：目前最低
交割地区价格
1690（宁陵）

元/吨

上游出现大幅
减产或下游需
求集中采购。

期现套利 目前05合约无

风险套利成本
约120元/吨

（第三方仓库
交割）

基差-120附近，
目前01合约基
差约-80。



二、国内外市场价格
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国际市场价格涨跌：
东南亚：CFR257.5，-1
巴西：CFR239.5，-0.5
中东FOB：235，-0.5
波罗的海FOB:211.5，-2
中国FOB:245，-0.8

受疫情悲观情绪影响，周初盘面低开至贴水现货，盘面价格过低，
由于尿素需求预期强于其他化工品，率先补完缺口。目前基差约
-80，短期内现货继续承压的情况下，基差继续走弱空间不大。



三、供需：上下游开工情况
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由于库存、原料、装置故障等情况，山东、山西、河南等地区（山东瑞星、鲁州、安徽昊源、山西天泽、大黄山鸿基
焦化、中原大化、河南晋开、云南云天化、四川美青）装置停车出现减产。



三、供需：上下游开工情况
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复合肥及胶板厂开工仍处于低位，受疫情影响各地政府对企业复工均有要求，满足条件企业才可复工，一
定程度上延后了复工节奏；三聚氰胺多为尿素厂配套设备，开工尚可，但受制于下游需求，利润情况不佳。



三、供需：生产利润
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部分固定床装置出现小幅亏损，新型技术（水煤浆
及航天炉）利润高于固定床约300元/吨。
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目前四川气价较高，持续跟踪天然气价格。



三、供需：上下游库存
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供应减少和运输逐渐恢复减缓了厂家累库速度，但去库还要等到
物流完全恢复及下游工农需求集中启动。



四、煤炭相关数据
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一段时间内，尿素供应压力大，价格偏弱；动力煤：节后煤矿复
产延后，推升煤价上涨。



五、农业气象信息

请务必阅读免责声明部分

来源：中央气象台
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