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生鲜品事业部



PART 1 生猪



本周行情回顾

上周生猪均价38.41元/kg，环比增长1.94%，同比增长209.21%，生猪价格持续上涨，部分地区价格突

破40元/kg，呈现淡季不淡行情，主因仍是猪肉的供不应求，同时疫情影响屠宰场开工延迟导致供应进

一步紧缺，但随着后期开工率的上涨，供应紧张局面可得到一定程度缓解，另外交通运输不畅导致市场

卖猪及补栏受到较大影响，呈现出有价无市的局面，居民外出就餐减少，市场冻猪肉消费下滑，鲜猪肉

消费量上涨，从而导致近期鲜肉价格的强势。

长期来看，国家出台政策鼓励养殖，疫情导致的补栏延后不会影响产能整体回升趋势。



逻辑推演-高养殖利润下的高补栏，存栏仍受疫情影响

价格上涨

疫情爆发频率放缓，全国
各地基本发了个遍，养殖
户补栏情绪低迷，国家鼓
励补栏，并出台相关政策

供应逐步收紧，需求逐
步回升，存栏见底开启
底部震荡，猪价持续上
涨到一定程度后，政府
出台政策抑制猪价

存栏下降 存栏初步恢复 价格拐点

疫情程度缓解，各类民间方法
应对疫情+政府财政鼓励+新投
产及复养大面积恢复，补的多
于死的，存栏有回升趋势

存栏持续上升，供应过
剩，猪价进入下行周期

存栏过剩

存栏持续增长，疫情影
响最小化，行业养殖水

平持续提升



存出栏：1月能繁母猪存栏环比减少0.51%，同比减少35.82%，年后受物流等因素影响，市场补栏（后

备母猪及仔猪）情绪不及预期



养殖利润：当前调运成本有所增加，养殖利润整体高位



冻品及出栏体重

￭ 1月冻品库存19.35%，环比下降4.35%，同比上涨

4.38%

￭ 国内重点屠宰企业平均开工率 16%，环比上涨10.8% 

￭ 生猪平均出栏体重126.37 公斤，环比上涨0.96%，同

比上涨10.59%



消费：屠宰场逐步复工，供应量逐步上升，下游消费稳定，但物流不畅导致部分地区价格涨

至前期高位



替代品



数据总览



PART 2 鸡蛋



鸡蛋供需

￭ 1月全国在产蛋鸡存栏量为12.897亿只，环比

增长0.73%，同比增长7.64%

￭ 商品代鸡苗总销量4483万羽，环比下跌9.45%，

同比下跌0.04%



蛋鸡淘汰：活禽市场关闭，屠宰场延迟复工，节后淘汰鸡基本无成交，导致市场出现被动延淘，部

分地区出现换羽现象，鸡蛋供应进一步增加



鸡蛋市场消费

上周主产区代表市场日均发货量285.6吨，环比增长

38.16%，同比下跌41.67%

主销区鸡蛋销量4763.20吨，环比下跌3.18%



近月价差、红粉价差



基差



跨月价差



总结

上周主产区鸡蛋均价2.52元/斤，环比下跌2.16%，同比下跌10.46%，主销区均价2.52，环比上涨1.27%，

同比下跌20.16%，年后的消费不振导致主销区价格下跌程度大于主产区，物流不畅导致产区库存持续累加，

整体来看市场鸡蛋供应充足，现货短期震荡为主。后期持续关注现货价格走势、补栏及淘汰情况。

交易策略：

2005合约作为近月主力合约，较现货+交割成本升水，考虑到上半年利空因素市场已发酵多日，短期现货价

格可能有所反弹，短期向下空间不大，近月空单可适当回避

2009合约节后有较大幅度上涨，大幅升水现货，显示出在当前补栏下资金对远月较为乐观，今年中秋节与

国庆节重合，9月均属于中秋节前合约，但现货价格一般会在节前半个月至一个月左右回落，因而8月可作

为中秋合约，9月作为次中秋合约，当前4300+的价格反应3.9元以上现货，目前来看价格相对合理，观望为

主，后期如有大跌可择机买入
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