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2. 行情回顾



3. CFTC非商业持仓



4.国内棉花销售



5.国内棉花国储轮库



6. 工商业库存



7. 仓单



8. 进口



9.成本和利润



10. 棉纺织行业采购经理人指数



11.纺织企开工和库存
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13. 下游消费
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14. 基差和价差



受美国棉花产量下降的影响，2019/2020年度全球棉花产量、贸易量和期末库存均有调减。全球棉花

产量调减63万包。全球棉花消费量基本没有变化，乌兹别克斯坦略有增加，孟加拉国和越南消费量减少。

全球棉花的供需结构略有收紧，对于棉花整体形成一定的支撑作用。美国开始减除之前对国内纺织品加征

的关税，之前受到抑制的国内棉织品出口有所恢复。去年国内服装出口整体呈现下降的态势，但12月服装

出口已经开始回暖。综上，全球棉花供需偏紧，对国内棉花价格有支持。

国内受疫情影响，医疗卫生用纺织品企业超60%的企业陆续开工复产，但其他纺织企业复工时间待定，

整个下游产业仍处于半停滞状态。企业多数推迟到17日之后，且返工人员需先行隔离14天，大面积开工将

在本月底，下游部分原来订单可能被取消，国储收储成交放量，对棉市形成部分支撑。

中短期内，棉花的需求难以释放，盘面将会继续受到压制，花期货价格已经跌至成本较低的北疆地区

的仓单成本附近，如果后期疫情得不到有效控制，棉价存在进一步下跌的可能。

15. 总结
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