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 山东：上半周大范围雨雪影响到车，企业提价继续建立

库存。周末到车回升至800台以上。

 东北：东北上量仍不明显，企业和贸易商继续提价建立

库存。市场对产量的质疑再起。

 广东：国产玉米和进口玉米都集中到货，库存累积明显。

下周到货量仍大，库存预计继续提高。

 淀粉：开机率维持高位，下游春节前后的淀粉采购基本

结束，企业签单量下降，淀粉价格开始松动。

 盘面：盘面高位震荡，但由于升水现货较多，想要再进

一步难度比较大。周五有所回落。

一周市场概况



 全国公益性饲料粮专场交易会在长春举行：交易会上，国家粮食电子交易平台开设了挂牌交易和协商交易两个饲料粮

交易专场，各类会员企业均可通过专场进行采购和销售。通过国家粮食电子交易平台成交的饲料玉米，国家粮食交易

中心免收交易手续费，国铁集团、农业发展银行也将为之提供重点、优先运输保障和融资贷款服务。据初步统计，本

次交易会共组织粮源2045万吨，最终成交858.5万吨，成交金额153亿元。本次专场交易会共吸引来自全国23个省区

近300家企业、近500人到会。

 中农办副主任韩俊：中美第一阶段谈判成果不涉及增加粮食进口配额：中方在中美第一阶段经贸协议中承诺大幅度增

加农产品进口。官方披露，协议实施后，中国会从美国进口一部分小麦、玉米、大米。外界非常关注具体数字，此前

并有猜测玉米进口配额会提高甚至放开。1月4日，中美经贸谈判成员、中农办副主任韩俊向财新记者确认，三大主粮

进口配额不会调整。

 1月7日，财新杂志援引韩俊的话说，（关税税率配额）这是全球配额，我们不会为了一个国家而调整。韩俊说，提高

肉类、乙醇、玉米酒糟粕和大豆进口，对实现美国农产品进口翻倍的目标可能更为重要。中农办副主任韩俊担任农业

部副部长，他也是中美贸易谈判团队的成员。韩俊上个月曾经表示，中国将购买更多美国小麦、大米和玉米，以满足

扩大进口的要求。

市场新闻



 路透：中国叫停乙醇汽油推广计划，因玉米储备骤降。三名消息人士称，中国已暂停今年在全国范围内推广B10乙醇

汽油的计划，因玉米库存骤降，加工能力有限。2017年9月13日，发改委、能源局和财政部等15部门明确提出到

2020年B10要在全国范围内基本实现全覆盖。但知情人士表示，在去年12月底的一次乙醇生产商和大型石油公司主

管会商，发改委表示，B10不会超出目前试点省份。（与会人士表示，原计划新增650万吨产能，减至350万吨，没

有审批的企业不再审批，没有开工的企业不再开工。这样一来未来每年减少潜在玉米需求900万吨）

 商务部1月9日发布会：中国将继续按照世贸组织规则和入世承诺，完善小麦、玉米和大米关税配额管理办法，将在市

场化条件下充分使用配额。这与扩大美国农产品进口并不矛盾。

市场新闻



主产区天气情况



国粮局收购进度

 截至12月31日，黑龙江、山东等11个主产区累计收购玉米4204万吨，同比减少117万吨。黑龙江等7
个主产区累计收购大豆225万吨，同比增加33万吨。
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Cofeed售粮进度



CNGOIC平衡表



拍卖第20周，累积投放8060万吨，累成2206万吨。

拍卖终于彻底结束。明年见了，底价和时间还能讲出不少故事。

临储拍卖
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览

0

20

40

60

80

100

120

1月4日 2月4日 3月4日 4月4日 5月4日 6月4日 7月4日 8月4日 9月4日 10月4日 11月4日 12月4日

广东港口国产玉米库存

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

广东港口饲用谷物库存

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉工业协会消费数据与我们跟踪的周度数据比较一致：3-4月消费尚可，但是4月后同比增幅明显放缓。1-8月消

费增幅仅有3%。9-10月提货尚可，9月提高9%，10月增幅降至2.4%。



淀粉基本面主要数据一览
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淀粉价格走势
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淀粉加工利润
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酒精行业开机率
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上周观点：港口1900上下，对应的是完全不同的平衡表。去年拍卖期港口最高价1920，在拍卖底价不

提高的前提下，拍卖粮到港成本就在1900上下。如果港口现货到1900以上并持续，说明拍卖粮会大量

（溢价）成交，平衡表上将多出最多5200万吨有效供应。出现这种情况，要么是需求恢复，要么是渠

道库存复建。当然如果底价继续提高另当别论。

本周观点：这一轮上涨和去年的节奏其实类似，年前备货过程，因为各环节的库存都低，所以收购量高

于去年。再加上又有大幅减产、大幅上涨的声音，刺激市场的情绪。这种声音在去年春节前也听到过，

并没什么新鲜的。这周其实有几个影响平衡表的消息，一个是中美贸易谈判，在不突破配额、充分利用

配额的前提下，玉米最多能进口720吨，但是如果进口货值翻番，就要进口更多的DDGS、酒精。二是

叫停全面B10燃料乙醇计划，压减产能计划300万吨，减少潜在玉米需求900万吨/年。以目前的5月和

9月价格，已经高于拍卖成本，在拍卖底价不提高的前提下，这样的价格将会导致拍卖粮大量溢价成

交，平衡表会多出5500万吨供应。需求能否支持，大家自行判断。

策略建议



一德，

与你共成长




