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美国劳工部周五晚间8:30分公布10月季调后非农就业人口增加12.8万人，

超出市场预期的 8.5 万人，且前值大幅上修，表明就业市场状况良好，进而为消

费提供有力支撑。失业率录得 3.6%，较上月增加 0.1 个百分点，依然维持在历

史低位水平。本月平均时薪月率增长 0.2%，前值 0%，预测值 0.3%，虽不及预期，

但平均时薪的增长预示未来开支依然向好，分行业来看，除运输仓储业工资水平

维持不变以及公用事业薪资水平微幅调降外，其他产业均出现不同程度的上涨，

其中采矿业收入增长最高，信息、金融业、建筑业次之，从而揭示这些产业运转

良好，对熟练工人的需求增加。10 月劳动参与率公布值为 63.3%，较 9 月提高

0.1 个百分点，意味着劳动者对未来找工作更有信心。私人非农企业员工平均每

周工时为 34.4 保持不变，持续低于 41 小时，暗示经济仍在挣扎中。行业层面分

析，创造就业机会最多的是休闲酒店业，新增就业 1.6 万人，其次是金融业新增

8千人，最后是批发业和运输仓储业；其他行业就业岗位较上月均出现不同程度

的减少，制造业表现最为明显，值得关注，这里不免有贸易争端削弱企业投资积

极性从而导致就业岗位增速放缓的原因。

10 月非农就业数据远超市场预期显示美国经济具有一定韧性，联邦基金利

率期货暗示美联储 12 月降息概率仅为 15.9%，加息概率为 0。前一日美联储议息

会议如期决定降息 25 个基点，将联邦基金利率目标区间降至 1.5%-1.75%。不过

此次声明中，美联储删去了“将采取适当行动”以维持经济扩张的措辞，6月、

7月和 9月的声明中均有使用，曾被视为降息的信号，市场因此推断美联储年内

降息的预期降温。短期来看，利好美股市场，美元指数有望反弹。不过对于黄金，

我们需要结合更多风险因素进行分析，中期看涨观点维持不变。

图 1 新增非农就业人数月数据（单位：千人） 图 2 平均时薪：季调
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