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PART 1 生猪



本周行情回顾

本周全国生猪均价26.71元/kg，环比增长3.78%，同

比上涨88.66%，价格高位震荡为主，目前以生猪供应

偏紧为主逻辑，同时叠加前期肉禽蛋蔬菜价格的共振，

推送猪价涨至相对高位，随着四季度需求的好转，存栏

无法短期内恢复使得供应依然紧缺，后期猪价将再次被

推送向高位。

卓创数据显示，8 月仔猪价价968.90元/头，环比上涨

18.96%，同比上涨125.70%，能繁母猪存栏的低位使

得仔猪供应紧张，供需不平衡导致出现各地仔猪价格纷

纷破千冲高，外购仔猪成本持续增长。



未来重点关注点

重点关注：国家政策（农业农村部联合多部门下达政策，具体实施需要时间），复养（北方老疫区复养成功率逐步提高）

基础设施：对2020年底前新建、改扩建种猪场、规模猪场（户）和禁养区内规模养猪场（户）异地重建等给予适当补助，支持动物

防疫、粪污处理、养殖环境控制、自动饲喂等基础设施建设；2019年适当增加生猪调出大县奖励资金规模，重点支持生猪生产发展、

动物疫病防控和流通基础设施建设。

贷款贴息：种猪场、规模猪场流动资金贷款贴息实施期限延长至2020年12月31日，在延长期内，将符合规定的种猪场、规模猪场

用于新建、改扩建猪场的建设资金纳入支持范围。

保险：自2019年5月1日至2020年12月31日，暂时将能繁母猪保额从1000-1200元增加至1500元、育肥猪保额从500-600元增加至

800元，鼓励具备条件的地方把握时间窗口，持续开展并扩大生猪价格保险试点。

推动粪污处理：扩大畜禽粪污资源化利用整县推进项目实施范围，2020年择优选择100个生猪存栏量10万头以上的非畜牧大县开展

畜禽粪污资源化利用。

补贴补助：2019年实施生猪良种补贴，补贴标准每头能繁母猪每年不超过40元；非洲猪瘟强制扑杀补助经费由现行按年度结算调整

为每半年结算发放一次，中央和省级财政资金下达后，县市要在三个月内将补助资金给付到位；强化省级财政的统筹作用，对非洲

猪瘟防控经费保障、落实稳定生猪生产、强制扑杀补助等政策措施确有困难的县市，可降低或取消县市财政承担比例。



未来重点关注点

养殖用地：生猪养殖用地按农用地管理，不需办理建设用地审批手续，在不占用永久基本农田前提下，合理安排生猪养殖用地空间，允许

生猪养殖用地使用一般耕地，作为养殖用途不需耕地占补平衡；生猪养殖圈舍、场区内通道及绿化隔离带等生产设施用地，根据养殖规模

确定用地规模，增加附属设施用地规模，取消15亩上限规定，保障生猪养殖生产的废弃物处理等设施用地需求。

禁养区划定：依法科学划定禁养区，国家法律法规和地方法规之外的其他规章和规范性文件不得作为禁养区划定依据；开展禁养区划定情

况排查，立即整改违反法律法规规定超划禁养区情形；加强禁养区整改调整政策支持，对禁养区内关停需搬迁的规模化养殖场户，优先支

持异地重建，对符合环保要求的畜禽养殖建设项目，加快环评审批，对确需关闭的养殖场户，给予合理过渡期，严禁采取“一律关停”等

简单做法。

运输：从2019年9月1日起，对整车合法运输仔猪及冷鲜猪肉的车辆，恢复执行鲜活农产品运输“绿色通道”政策，在2019年9月1日至

2020年6月30日期间，对整车合法运输种猪及冷冻猪肉的车辆，免收车辆通行费。

抵押贷款：在辽宁、河南、广东、重庆开展土地经营权、养殖圈舍、大型养殖机械抵押贷款试点，支持具备生猪活体抵押登记、流转等条

件的地区按照市场化和风险可控原则，积极稳妥开展生猪活体抵押贷款试点；对符合授信条件但暂时遇到经营困难的种猪场（地方猪保种

场）、生猪规模养殖场和屠宰加工企业，不得盲目限贷、抽贷、断贷。

农机：将全国农机购置补贴机具种类范围内的所有适用于生猪生产的机具品目原则上全部纳入省级补贴范围，对生猪养殖场（户）购置自

动饲喂、环境控制、疫病防控、废弃物处理等农机装备应补尽补。



逻辑推演-各地陆续出台鼓励生猪养殖政策，利好养殖

价格上涨

疫情爆发频率放缓，全国
各地基本发了个遍，养殖
户补栏情绪低迷，国家鼓
励补栏，并出台相关政策

供应逐步收紧，需求逐
步回升，猪价持续上涨
到一定程度后，政府出

台政策抑制猪价

存栏下降 存栏初步恢复 价格拐点

疫情程度缓解，各类民间方法
应对疫情+政府财政鼓励+新投
产及复养大面积恢复，补的多

于死的，存栏逐步回升

存栏持续上升，供应过
剩，猪价进入下行周期

存栏过剩

存栏持续增长，疫情影
响最小化，行业养殖水

平持续提升



存栏：能繁母猪存栏基本见底，部分地区生猪存栏有回升趋势，养殖户三元回交普
遍，但反应到供应增加需10-18个月

分地区能繁母猪存栏（样本数据）



养殖利润：外购养殖生猪出栏标重115kg的生猪成本15.02元/kg，环比减少0.44%，
同比增加22.24%。自繁自养总成本13.13元/kg，环比增加0.12%，同比增加6.1%。



正常出栏大猪出栏体重持续增加，导致出肉率增长，弥补部分存栏下降导致的猪肉缺口，
上游生猪收购价格基本稳定，下游食品价格共振结束，短期内猪价大幅上涨结束



下游消费：随着抛售力度减小，白条上市量逐渐减少，终端价格大幅跟涨



替代类蛋白行情走势：肉鸡价格涨高位回落，鸡苗成本持续增长，补栏情
绪较高，猪肉价格高位带动肉鸡需求，肉价持续上涨



上市企业数据

2019年7月

公司 产品 销量 万头 收入 亿元 单价 元/公斤 头均重 kg

温氏 商品猪 173.23 32.22 17.37 107.08

牧原
商品猪 55.08 8.48 16.01 117.63

仔猪 4.92 2.83   

正邦 商品猪 55.9 9.01 16.11（出栏100kg推算）  

新希望 商品猪 31.34 4.98 15.84 100.32

天邦 商品猪 16.09 2.74 16.85 95.4

唐人神 商品猪 7.98 1.08

金新农

商品猪 2.45 0.37 14.71 101.76

仔猪 0.3 0.02 53.53 13.11

种猪

随着疫情后养殖密度的拉大，复养成功率在逐步提高，目前东北等地可作为全国养殖变化的先行指标，当前北

方存栏有提升趋势，存栏的回升拉动饲料需求。动物疫苗方面主要关注市场苗推进计划，存栏回升利好动保企

业，饲料与动保基本处于利空打尽有利好就能上涨的板块。重点推荐：海大集团、生物股份、中牧股份



数据总览



PART 2 鸡蛋



本周行情回顾

鸡蛋现货价格延续强势，上周鸡蛋均价5.33元/斤，环比上涨1.5%，淘汰鸡价格重拾上涨。

当前淘汰量基本回落至正常水平，，在高价淘鸡面前淘汰日龄偏小，高补栏下的高淘汰使得供应未有

明显增加，目前终端走货较快，中秋节效应逐步减弱，蔬菜终端价格有所回落，猪价高位震荡为主。



鸡蛋供需

蛋鸡存补栏：卓创数据显示8月全国在产蛋鸡存栏12.227亿只，环比增长0.29%，同比下跌1.79%，

3月下旬-4月上旬补栏鸡苗逐步开产，新开产蛋鸡量有所增加，中秋节前老鸡淘汰量有所增长，450

日龄以上老鸡占比减小，占比环比下跌3.28%，淘汰量的增加使得供应偏紧，8月现货再次冲高。



蛋鸡淘汰：8月蛋鸡淘汰量环比上涨37.34%，同比上涨 37.47%，中元节前后淘鸡数量明
显增加，目前蛋鸡淘汰量有所回落，但仍处在高位，预计中秋节前后淘汰量仍在高位。



鸡蛋市场消费

本周主产区代表市场日均发货量总计 796.62吨，环

比上涨1.7%，同比下跌0.88%。鸡蛋销量8398.05吨，

环比上涨2.92%，



近月价差、红粉价差



基差



跨月价差：1-5价差区间震荡为主



总结

鸡蛋价格高位回落，基本面：8月蛋鸡整体淘汰量明显增加，淘汰日龄普遍提前，4-5月新补栏蛋鸡逐步开产，天气逐步转凉产蛋率

有所回升，整体供应未有明显增多，市场小码蛋占比明显增加，预计前期补栏蛋鸡产蛋进入高峰期、老鸡淘汰量有所减少后鸡蛋供应

将会有明显增加，对10月后鸡蛋供应产生压力。需求端较为稳定，中秋节备货结束，蔬菜价格恢复正常水平，猪肉价格受自身供需

影响高位震荡。

后期重点关注：现货走势、蛋鸡淘汰，终端消费

交易策略：

长期市场交易供应增多逻辑为主，未来在关注鸡蛋本身供应的同时，更多的也要关注肉禽菜等价格的变化对现货价格的影响，在双节

的提振下9月现货大幅下跌概率不大，9-10月盘面强势为主，预计高位震荡，区间操作为主，1-5正套震荡操作，回调至可继续做多，

建议设置止损，注意风险。



易乐  首席生鲜畜牧分析师

期货从业资格证号：

F0272877

投资咨询从业号：

Z0011428

张海艳  生鲜品分析师

期货从业资格证号：

F3034159

侯晓瑞  生鲜品分析师

期货从业资格证号：

F3044447

王博  生鲜品分析师

期货从业资格证号：

F3051833



一德期货官方微信 生鲜品部官方微信

欢迎关注我们



一德，

与你共成长


