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PART 1 生猪



本周行情回顾

本周全国生猪均价26.37元/kg，环比增长7.04%，同

比上涨89.69%，猪肉供应缺口越来越大，且近期将迎

来中秋国庆双节对消费有所提振，本轮猪价的上涨本质

在生猪存栏的减少，但同时也受到其他肉禽蛋菜等价格

的影响（禽类受前期崩盘影响供应量有所减少、蔬菜受

天气等因素影响前期供应减少，近期供应逐步回升），

导致终端价格发生共振，猪价上涨幅度加大，中秋前后

的高价即时近期猪价的高点，后期随着需求的好转，春

节前后猪价将迎来再一次的大幅上涨。

卓创数据显示，8 月仔猪价价968.90元/头，环比上涨

18.96%，同比上涨125.70%，能繁母猪存栏的低位使

得仔猪供应紧张，供需不平衡导致出现各地仔猪价格纷

纷破千冲高，外购仔猪成本持续增长。



未来重点关注点

重点关注：存栏恢复，国家政策，疫苗研发

农业农村部数据显示2019年7月生猪存栏环比下降9.4%，同比下降32.2%，能繁母猪存栏环比下降

8.9%，同比下降31.9%，青松农牧数据显示能繁母猪存栏环比下降3.48%，同比下降25.54%，西南、

华中等地生猪能繁母猪存栏下降速度较快，仔猪供应量有所下降。前期的大量抛售使得7月生猪存栏下

降幅度达到历史之最，随着可抛售猪源减少，预计8月后存栏下降幅度有所减少，后半年存栏环比变化

仍为负，东北，华北等地三元杂留种现象较多，存栏有小幅回升趋势，南方疫情高发区（两湖、两广、

四川等）可抛售量减少，存栏下降幅度预计有所放缓，疫情复养仍需几个月的空栏期，卓创数据监测

15kg仔猪均价1124.75元，50kg二元母猪均价2634.72元，在仔猪及能繁母猪价格高位下，养殖户补

栏较为谨慎。



逻辑推演-各地陆续出台鼓励生猪养殖政策，利好养殖

价格上涨

疫情爆发频率放缓，全国
各地基本发了个遍，养殖
户补栏情绪低迷，国家鼓
励补栏，并出台相关政策

供应逐步收紧，需求逐
步回升，猪价持续上涨
到一定程度后，政府出

台政策抑制猪价

存栏下降 存栏初步恢复 价格拐点

疫情程度缓解，各类民间方法
应对疫情+政府财政鼓励+新投
产及复养大面积恢复，补的多

于死的，存栏逐步回升

存栏持续上升，供应过
剩，猪价进入下行周期

存栏过剩

存栏持续增长，疫情影
响最小化，行业养殖水

平持续提升



存栏：数据显示7月生猪存栏环比下降9.4%，同比下降32.2%，能繁母猪存栏环比
下降8.9%，同比下降31.9%。

分地区能繁母猪存栏（样本数据）



养殖利润：外购养殖生猪出栏标重115kg的生猪成本15.08元/kg，环比减少1.1%，
同比增加22.64%。自繁自养总成本13.1元/kg，环比增加0.2%，同比增加5.88%。



正常出栏大猪出栏体重持续增加，导致出肉率增长，上游生猪收购价格增长，屠企收购
有难度，下游猪肉价格大幅度上涨，远超毛猪上涨幅度



下游消费：随着抛售力度减小，白条上市量逐渐减少，终端价格大幅跟涨



替代类蛋白行情走势：肉鸡价格涨至相对高位，鸡苗成本增加，猪肉价格
高位带动肉鸡需求，肉价持续上涨



上市企业数据

2019年7月

公司 产品 销量 万头 收入 亿元 单价 元/公斤 头均重 kg

温氏 商品猪 173.23 32.22 17.37 107.08

牧原
商品猪 55.08 8.48 16.01 117.63

仔猪 4.92 2.83   

正邦 商品猪 55.9 9.01 16.11（出栏100kg推算）  

新希望 商品猪 31.34 4.98 15.84 100.32

天邦 商品猪 16.09 2.74 16.85 95.4

唐人神 商品猪 7.98 1.08

金新农

商品猪 2.45 0.37 14.71 101.76

仔猪 0.3 0.02 53.53 13.11

种猪



数据总览



PART 2 鸡蛋



本周行情回顾

鸡蛋现货价格冲高回落，上周鸡蛋均价5.25元/斤，环比上涨1.75%，淘汰鸡价格高位震荡。8月整体蛋价上涨

淘汰鸡的大量淘汰使得短期现货供应量减少，上半年补栏蛋鸡逐渐开产，小蛋数量近期有所增加，6-7月的同比

高补栏叠加前期补栏蛋鸡进入高产期，10月后供应压力逐步显现，开学、中秋效应逐步减弱，需求端稳定为主，

蔬菜价格高位回落，对蛋价支撑减弱，猪肉受自身供应影响价格仍然强势。



鸡蛋供需

蛋鸡存补栏：卓创数据显示8月全国在产蛋鸡存栏12.227亿只，环比增长0.29%，同比下跌1.79%，

3月下旬-4月上旬补栏鸡苗逐步开产，新开产蛋鸡量有所增加，中秋节前老鸡淘汰量有所增长，450

日龄以上老鸡占比减小，占比环比下跌3.28%，淘汰量的增加使得供应偏紧，8月现货再次冲高。



蛋鸡淘汰：8月蛋鸡淘汰量环比上涨37.34%，同比上涨 37.47%，中元节前后淘鸡数量明
显增加，目前蛋鸡淘汰量有所回落，但仍处在高位，预计中秋节前后淘汰量仍在高位。



鸡蛋市场消费

本周主产区代表市场日均发货量总计 783.27吨，环

比上涨0.46%，同比下跌6.38%。鸡蛋销量8354.49

吨，环比下跌2.72%，



近月价差、红粉价差：粉蛋供应大幅增加导致节前粉蛋价格大幅回落



基差



跨月价差：1-5价差区间震荡为主，9-1价差大幅回落



总结

鸡蛋价格高位回落，基本面：8月蛋鸡淘汰量明显增加，4-5月新补栏蛋鸡逐步开产，天气逐步转凉产蛋率有所回升，

整体供应未有明显增多，市场小码蛋占比明显增加，预计前期补栏蛋鸡产蛋进入高峰期、老鸡淘汰量有所减少后鸡

蛋供应将会有明显增加，对10月后鸡蛋供应产生压力。需求端较为稳定，中秋节及开学等集中性消费需求逐步减弱，

蔬菜价格高位回落，猪肉价格受自身供需影响仍在高位。

后期重点关注：现货走势、蛋鸡淘汰，终端消费

交易策略：

长期市场交易供应增多逻辑为主，非洲猪瘟替代炒作激情有所退却，但肉禽蛋菜价格共振效应不容小觑，未来在关

注鸡蛋本身供应的同时，更多的也要关注肉禽菜等价格的变化对现货价格的影响，盘面短期鸡蛋以套利操作为主，

1-5正套580-600点左右止盈离场，震荡操作为主。
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