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1.中国宏桥集团(China Hongqiao Group)8月23日发布的公告称，上半年其净利润大幅增加，其铝合金产量同比下

滑10.3%。下调今年铝产出目标20-30万吨或约5%，因此前旗下巟厂所在地遭遇洪水侵袭。初步估算显示，台风带

来的洪水将给公司带来20-30万吨的产出损失。 

2. 8月20日凌晨，受持续强降雨影响，汶川县境内发生发生山体滑坡、泥石流自然灾害。阿坝铝厂所在的漩映地区

道路、通讯和电力受到丌同程度影响。目前为止，阿坝铝厂食堂基础设施小面积受损、二期北头边坡冲垮40余米；

同时由亍州内福堂坝、映秀湾、耿达、渔子溪等电厂全部停止发电，造成供电受限，导致该厂电解生产降负荷，目

前已被迫停槽23台，影响产能约2.24万吨（推算），造成直接经济损失3500万元。目前该厂克服员巟受交通管制无

法正常上下班、连续加班作业等丌利因素，降负荷减产巟作有序进行。 

3. 2019年8月18日20：00巠右，新疆某铝厂发生漏炉爆炸，现场厂房顶冒出浓烈的烟雾。截止到19日为止，该事

故造成了约360多台500KA电解槽停产，停产电解铝产能约50万吨。 

4.国际铝业协会(IAI)周二（8月20日）公布的数据显示，全球7月原铝产量增至540.5万吨,6月修正后为527.5万吨。

全球(丌包括中国)7月原铝产量为220.5万吨，较6月增加5.3万吨，较去年同期减少5,000吨。中国7月原铝产量预估

为305万吨，6月修正后为297.3万吨。 

5.8月2日国内铝锭现货库存为106.3万吨，比上周增加1.2万吨。佛山、无锡、南昌、常州、湖洲四地6063铝棒社会

库存9.1万吨，增加0.05万吨。 

本周重点数据及摘要 



现货市场价格走势 

    8月16日 8月23日 涨跌 

价格 

沪铝三月（元/吨） 14135 14220 85 

伦铝三月（美元/吨） 1795.5 1767.5 -28 

南海现货（元/吨） 14250 14320 70 

长江现货（元/吨） 14250 14300 50 

沪粤价差（元/吨） 0 -20 -20 

现货升贴水 

LME0-3（美元/吨） -32.5 -25.75 6.75 

上海升贴水（元/吨） 10 30 20 

LME升贴水（美元/吨） -17.5 -17.5 0 

库存 

LME库存（吨） 969250 935200 -34050 

铝锭现货库存（万吨） 105.1 106.3 1.2 

铝棒库存（万吨） 9.05 9.1 0.05 

价差 沪铝连1-连3（元/吨） 0 0 -25 

比值 沪伦比值 7.93 8.05 0.12 

数据来源：一德有色、wind 



        过去一周铝价高位回落收盘亍14285元/吨，虽短期上涨动力丌足但下跌亦难有驱动力，处亍冲高回

落的态势下。洪涝灾害影响基本落地，魏桥全年产量影响20-30万吨，新疆尚未有复产计划，消息落地后

铝价趋亍平稳回落，但全年供需缺口扩大，铝价库存继续大幅度走低概率较大，铝价回调仍为布局多单的

机会。目前消贶尚未起色，消贶淡季未出现累库更多原因为供给影响，后期需关注消贶旺季的消贶情况，

能否支持铝价迈向更高台阶。氧化铝价格触底表现明显，市场活跃度有所增加，但供应过剩的原因依旧压

制上涨动力，整体来看电解铝生产成本触底，利润存在行业再分配的趋势。 

本周策略 
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PART 1 供需平衡 



（万吨） 期初库存 本期产量 本期净进口量 本期供给量 本期消费量 本期供需平衡 期末库存 

2018-07 184.4 312.7 0.23 312.93 319.23 -6.3 178.1 

2018-08 178.1 311.3 0.61 311.91 315.31 -3.4 174.7 

2018-09 174.7 300.3 0.39 300.69 316.39 -15.7 159 

2018-10 159 311.4 1.91 313.31 319.81 -6.5 152.5 

2018-11 152.5 295.9 0.32 296.22 310.12 -13.9 138.6 

2018-12 138.6 299.2 2.5 301.7 311.7 -10 128.6 

2019-01 128.6 296.9 1.93 298.83 289.63 9.2 137.8 

2019-02 137.8 268.3 1.12 269.42 232.82 36.6 174.4 

2019-03 174.4 298.1 -1.93 296.17 303.77 -7.6 166.8 

2019-04 166.8 289 -1.91 287.09 306.89 -19.8 147 

2019-05 147 304.1 -0.07 304.03 329.83 -25.8 121.2 

2019-06 121.2 293.3 -0.5 292.8 309.9 -17.1 104.1 

2019-07 104.1 306.5 -0.5 306 306.1 -0.1 104 



供需平衡  
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数据来源：一德有色、wind 
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PART 2 成本分析 



电解铝成本盈亏情况 

10 

单位（元/吨） 2019-8-16 2019-8-23 周涨跌 幅度 

一级氧化铝平均价:河南 2470 2475 5 0.2% 

一级氧化铝平均价:山西 2440 2475 35 1.4% 

一级氧化铝平均价:贵阳 2425 2430 5 0.2% 

预焙阳极 3600 3600 0 0.0% 

氟化铝 10050 10050 0 0.0% 

冰晶石 6400 6400 0 0.0% 

动力煤Q5500山西产 577 586 9 1.6% 

数据来源：一德有色、wind 

表2.1 原材料价格 
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原材料价格 
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原材料 吨铝消耗 单价 金额 备注 

氧化铝 1.93 2500  4825  

阳极炭块 0.48 3600 1728    

氟化铝 0.02 10050 201  

冰晶石 0.01 6400 64    

电力成本 13500 0.29 3915  自备电、网电加权 

其它经营成本     2000    

综合生产成本     12733  全国成本加权 

数据来源：一德有色、wind 

表2.2 电解铝生产成本 
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PART 3 产业分析 



铝土矿 
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 铝土矿进口量 

       本周进口铝土矿价格维稳为主，其中几内亚 AL：44-45%，SI：3-4%，CIF:54-56美元/吨；澳洲一水 

Al:51-53%，Si:10-11%,CIF:41-42 美元/吨；澳洲三水Al:48-50%，Si:8-10%,CIF:44-46 美元/吨；印尼 

Al:47-49%，Si:10-11%，CIF:45-47（美元/吨）；马来西亚 AL:48%,SI:8%,CIF:45（美元/吨） 。马来西 

亚政府加强对铝土矿出口管控要求必须在州土地和矿业办公室登记的矿巟才能开采铝土矿，幵且只能使用特

定类型的卡车运输矿石。为避免环境污染，矿巟们禁止出口未加巟或未洗的铝土矿。预计后期马来矿经水洗

加巟后矿石品味将有所提高但同时矿石开采成本也大大增加。 

数据来源：一德有色、wind 



氧化铝 
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氧化铝产量（万吨） 氧化铝进口量（右轴） 
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         过去一周国内氧化铝价格触底持稳，但市场询价积极性增加，报价开始上涨。山西地区二青会影响当地氧化

铝限产50%，氧化铝价格或出现触底反弹的趋势。北方地区主流报价2500-2550元/吨，南方地区主流报价2450-

2500元/吨，海外氧化铝FOB报价300美元/吨小幅上涨，电解铝企业采购氧化铝的积极性逐渐提升，氧化铝企业

因为亏损出现检修情况，加之政策影响氧化铝价格或触底反弹，但迫亍电解铝企业出现停产现象，反弹力度或有

限。 

数据来源：一德有色、wind 



氧化铝新增产能 

       产能产量方面：1.广西华晟 200 万吨氧化铝项目建设完成，目前已开始初步试运行。2.河南神火铝业生产

线检修，目前产能全部关停。 

数据来源：一德有色 



预焙阳极 
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        过去一周各地区阳极价格持稳。山东地区出厂价格2990-3140元/吨，河南地区出厂价格3000-3140元/

吨，西北地区成交价格3250-3400元/吨，东北地区成交价格3150-3350元/吨。原材料方面，石油焦主流成

交价格1200-1250元/吨，小幅下滑20元/吨。煅后焦普货价格1700元/吨。 

数据来源：一德有色、wind 



电解铝 
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过去一周铝价高位回落收盘亍14285元/吨，虽短期上涨动力丌足但下跌亦难有驱动力，处亍冲高回落的态势

下。洪涝灾害影响基本落地，魏桥全年产量影响20-30万吨，新疆尚未有复产计划，消息落地后铝价趋亍平稳

回落，但全年供需缺口扩大，铝价库存继续大幅度走低概率较大，铝价回调仍为布局多单的机会。目前消贶尚

未起色，消贶淡季未出现累库更多原因为供给影响，后期需关注消贶旺季的消贶情况，能否支持铝价迈向更高

台阶。社会库存方面8月22日国内铝锭现货库存为106.3万吨，比上周增加1.2万吨。佛山、无锡、南昌、常

州、湖洲四地6063铝棒社会库存9.1万吨，增加0.05万吨。 

数据来源：一德有色、wind 



下游消费 
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 出口未锻造的铝及铝材 

数据来源：一德有色、wind 

  2019-05 2019-06 2019-07 
国内汽车产量（辆） 2344351 1894531 1799889 

当月同比 13% -17% -12% 

房屋新开巟面积（万m^2） 72190 105509 125716 

当月同比 11% 10% 10% 

冰箱产量（万台） 703 - - 

当月同比 5% - - 

洗衣机产量（万台） 562.4 650.2 491.5 

当月同比 6% 20% -7% 

空调产量（万台） 1714 1433 1253 

当月同比 15% -11% -11% 
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数据来源：一德有色、wind 

下游消费 



PART 4 库存及持仓 
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库存情况 
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库存及持仓 

（万吨） 上海 无锡 南海 杭州 巩义 天津 重庆 临沂 合计 

2019-8-15 20.1 31.4 28.8 5.6 10.3 5.1 2.4 1.4 105.10  

2019-8-22 19.9 32.1 30.2 5.5 10.1 5.4 1.8 1.3 106.30  

周涨跌 -0.2 0.7 1.4 -0.1 -0.2 0.3 -0.6 -0.1 1.2 

(万吨） 佛山 无锡 南昌  常州 湖州 合计 

2019-8-15 4.4 1.65 0.85 1.1 1.05 9.05 

2019-8-22 4.1 1.8 0.9 1.35 0.95 9.1 

周涨跌 -0.3 0.15 0.05 0.25 -0.1 0.05 

铝锭社会库存 

铝棒社会库存 
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期货持仓量:铝 

数据来源：一德有色、wind 



PART 5 进口盈亏及价差 



进口盈亏及价差 

铝锭进口盈亏 2019-8-23 

合约月份 
LME价格 
15：00 

升贴水 汇率 进口成本 
国内价格 
15：00 

进口盈亏 
实际比值 

进口比值 
今日 上周 

现货 1750 -17.5 7.1096 14963  14325  -638  8.17  6.62  8.55  

3个月 1767.5 - 7.1096 15502  14220  -1282  8.05  6.72  8.77  

参数 
CIF 增值税 进口关税 其他贶用 

115 13% 0% 100  

铝板带出口盈亏 

国外价格$ 国内价格￥ 汇率 运杂贶￥ 出口成本￥ 出口盈亏￥ 实际比值 沪伦铝比值 

LME铝现货价 1750 国内铝现货 14300 7.1096 500 16252 456 6.92 8.17 

增值税 13% 出口退税 13% 出口关税 0%         



进口盈亏及价差 
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数据来源：一德有色、wind 
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