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PART 1 重要资讯与观点策略



要闻资讯

1. 【央行：不希望企业过多暴露在汇率风险中 支持企业购买汇率避险产品规避汇率风险】央行有关负责人表示，不希望

企业过多暴露在汇率风险中，支持企业购买汇率避险产品规避汇率风险。同时也要看到，目前人民币汇率既可能贬值，

也可能升值，双向浮动是常态，不仅是企业，即便更为专业的金融机构也难以预测汇率的走势。因此我们建议，要专注

于实体业务，不要将精力过多用在判断或投机汇率趋势上，要树立“风险中性”的财务理念，叙做外汇衍生品应以锁定

外汇成本、降低生产经营的不确定性、实现主营业务盈利为目的，而不应以外汇衍生品交易本身盈利为目的。

2. 美联储如期降息25个基点。

3.【新华时评：美又施关税威胁背离正轨更解决不了问题】新华社刊文称，北京时间2日凌晨，美方突然宣布将于9月1日

起对3000亿美元中国输美产品加征10%关税。在中美刚刚结束上海重启的第十二轮经贸高级别磋商并同意下月继续磋商

背景下，美方此举令人惊诧，更令人失望。中方对此强烈不满、坚决反对，如果加征关税付诸实施，中方将不得不采取

必要的反制措施，坚决捍卫国家核心利益和人民根本利益。

4. 8月2日12：30分左右，开滦集团唐山矿业公司风井煤柱区F5010联络巷发生动力现象。事发时，作业地点有12名工人

正在清理巷道，截至当日20时零5分，抢险救援工作结束。本次事故共造成7人死亡，没有发生次生事故。目前企业已经

停产，员工集体放假，只剩部分员工在井下值守。



本周观点及策略

日耗持续回升难以为继，高库存压制采购积极性，外围市场风险加大，整体局势偏弱。本周主产

地煤价整体涨跌互现，波动偏小，矿上销售仍一般，后期价格仍承压，港口询货采购有限，下游还盘

压价，实际成交偏少，库存高位震荡，疏港压力增大，价格指数上涨动力不足，现松动走弱迹象。本

周在阴雨天气影响下，电厂日耗回升乏力，高位持稳后开始走弱，六大电日耗今日再下滑至70万吨以

下，旺季耗煤支撑不足，水电出力较为明显，电厂库存去化缓慢，长协补充下市场煤采购难有增量，

海运市场亦走弱，整体情绪偏悲观。外围风险压力亦加大，美方突然宣布将于9月1日起对3000亿美

元中国输美产品加征10%关税，今日人民币汇率破“7”，使得市场有所慌乱。目前看历次中美贸易

磋商结果对动力煤市场影响都偏小，继续交易基本面为主，但整体经济压力不容忽视。盘面在现货市

场支撑预期不足及情绪恐慌影响下持续走弱，大方向仍偏空为主，近期跌幅较大，追空谨慎，反弹调

整可继续加仓。



PART 2 价格走势及价差分析



现货价格
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现货价格

2019-08-02 2019-07-26 环比变化 去年同期 同比 价格走势 波动幅度

大同南郊 424.0 424.0 0.0 440.0 -3.64% 本周持平 偏小

坑口 陕西榆林 401.0 407.0 -6.0 383.0 4.70% 连续两周回落 偏小

内蒙鄂尔多斯 370.0 369.0 1.0 373.0 -0.80% 本周小反弹 偏小

价格指数 CCI5500 592.0 593.0 -1.0 602.0 -1.66% 本周小回落 偏小

CCI5000 515.0 513.0 2.0 512.0 0.59% 连续两周小反弹 偏小

进口煤 CCI进口5500 507.3 506.8 0.5 622.2 -18.47% 本周基本持平 偏小

本周产地煤价整体涨跌互现，矿上销售一般，价格仍承压，港口报价先扬后抑，小幅

波动，询货采购有限，价格支撑松动，目前CCI5500运行至592，CCI5000至515，耗煤需求

回升持续性或有限，终端备货充足下，下行压力犹存。本周国际煤价窄幅波动，CCI进口

5500价格最新报507.3元/吨，较上周基本持平。



动力煤基差走势
收盘价 标准品基差 替代品基差

2019-08-02 2019-08-02 环比变化 同比变化 同期位置 2019-08-02 环比变化 同比变化

ZC1909 580.6 11.4 9.4 -17.2 偏低 -65.6 12.4 -4.2 

ZC1911 579.0 13.0 10.0 -9.8 偏低 -64.0 13.0 3.2 

ZC2001 574.4 17.6 8.6 -5.6 偏低 -59.4 11.6 7.4 
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跨月价差走势

2019-08-02 2019-07-26 环比变化 去年同期 同比变化 所处位置

ZC1909-ZC1911 1.6 1.0 0.6 -5.8 7.4 适中

ZC1911-ZC2001 4.6 6.0 -1.4 0.4 4.2 适中
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价差分析

本周在盘面接连走弱下挫，现货弱势维

稳局势下，各合约基差开始逐步扩大，09合

约最新基差为11.4元/吨，环比上周增加9.4

元/吨；11合约基差为13元/吨，较上周增加

10元/吨，01合约基差为17.6元/吨，较上周

增加8.6元/吨，各合约替代品基差相应有所

扩大。跨月价差看， 09-11价差为1.6，增0.6

元；11-01价差为4.6，减1.4元，整体变化不

大。
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PART 3 进口煤优势分析



进口煤优势

本周市场整体平稳运行，日耗回升使得

市场情绪有所好转，但拉运采购释放有限，

下游压价多观望，支撑力度偏弱，海运市场

止涨回落，运费有所下跌，进口煤价格多持

平运行，波动不大，CCI进口5500价格最新报

507.3元/吨，整体的内外价差略缩小，但进口

煤优势仍明显。
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PART 4 北方港口供需



北方港口调度
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北方港口调度

调入量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值

秦皇岛港 53.36 1.44 54.91 54.36 54.09 55.16

曹妃甸港 35.13 -1.30 35.77 33.54 35.37 36.16

京唐港 33.06 -0.84 34.21 34.75 34.36 32.78

黄骅港 57.14 -0.14 56.58 56.75 55.56 55.79

四港合计 178.69 -0.84 181.46 179.41 179.38 179.89

调出量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值

秦皇岛港 53.51 0.89 52.63 54.64 53.93 55.69

曹妃甸港 37.37 12.21 30.77 34.01 35.31 34.69

京唐港 32.17 1.53 33.97 34.15 34.18 32.14

黄骅港 54.14 -3.14 54.35 55.80 54.97 55.57

四港合计 177.20 11.49 171.71 178.59 178.39 178.09



港口库存

库存 2019.08.02 环比变化 年度均值 同期最高 同期最低 同期均值

秦皇岛港 618.50 -1.00 595.83 706.50 265.00 507.67 

曹妃甸港 875.20 -16.10 792.56 958.50 239.00 536.10 

京唐港 658.50 6.10 591.72 652.10 234.60 438.53 

黄骅港 209.00 3.00 179.54 177.00 129.90 152.63 

四港合计 2361.20 -8.00 2159.66 2494.10 868.50 1634.93 
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港口情况

市场询货采购有限，港口氛围依旧偏冷清，高库存累积下疏港压力增加，

本周港口调入维持偏稳局势，四港合计日均调入178.69万吨，较上周减少0.84

万吨，下游需求略有回升，在长协拉运及疏港政策推动下，调出有增，本周四

港合计日均调出177.2万吨，较上周增加11.49万吨，整体调入调出相对持平，

环渤海港口库存小幅波动，周五四港合计库存2361.2万吨。本周江内港口库存

跌回1500万吨以下，但仍在高位。，维持高位。



PART 5 电厂供需



重点电厂

0

100

200

300

400

500

600

1/7 2/7 3/7 4/7 5/7 6/7 7/7 8/7 9/7 10/7 11/7 12/7

重点电厂日耗

2017年 2018年 2019年

0

2000

4000

6000

8000

10000

1/7 2/7 3/7 4/7 5/7 6/7 7/7 8/7 9/7 10/711/712/7

重点电厂库存

2017年 2018年 2019年



六大电厂
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电厂供需分析

本周均值 上周均值 环比 同比 同期最高 同期最低 同期均值

六大电厂日耗 77.61 74.95 3.55% -6.20% 82.74 66.59 74.44 

六大电厂煤炭库存 1751.42 1758.79 -0.42% 15.99% 1509.98 1116.90 1295.15 

六大电厂库存可用天数 22.60 23.61 -4.31% 23.81% 19.51 14.83 17.50 

本周耗煤需求整体继续回升，库存依旧高企，

六大电日耗周均值运行至77.61万吨，旺季需求迟

来兑现，给予一定支撑，库存周均值在1751万吨，

维持高位震荡。重点电厂看，7月30日日耗在445

万吨，库存降至8786万吨，目前耗煤需求有升，

电厂备高库存以应对，整体补库压力偏小。25.00
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电厂日耗预测

重点电厂 六大电厂

2019 2018 实际值 2019 2018 实际值

8月日耗 —— 418.00

——

67.44 76.36 截止5日本月

实际日均耗
煤75.46万吨

7月日耗 —— 410.00 66.69 77.41

环比增幅 1.95% 1.12% -1.36%

截止7月24日，重点电厂7月份日耗均值在389万吨，六大电厂7月份的日耗均

值在66.69万吨，均低于预期，表中红色数字是对2019年8月情况的预测值，六大

电厂来看，今年8月份的日耗预测值为67.44万吨，截止5日本月实际日耗均值为

75.46万吨，目前高于预测值。



PART 6 水电替代效应



三峡流量走势
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水电替代效应

本周三峡出库流量日均值为32328.57立方米/秒，环比上周增加7.15%，同比增加8.9%，按照3.1

万立方米/秒的满发流量计算，已经达到满发状态；三峡上下游水位差日均值为81.94米，环比减少

2.76米，水电出力继续增强。

本周日均值 上周日均值 环比 同比 满发率 同期最高 同期最低 同期均值

三峡出库流量 32328.57 30171.43 7.15% 8.90% 104.29% 30257.14 11761.43 20483.71 

三峡水头 81.94 84.70 -3.26% -2.26% —— 84.44 80.97 82.28 



PART 7 海运状况



港口船舶数

锚地（预到）船舶数 2019.08.02 环比变化 同期最高 同期最低 同期均值 锚地船数 后期锚地船舶变化

秦皇岛港 26（6） -2（-2） 64（11） 40（4） 53（8） 偏少 减少

曹妃甸港 10（11） 5（-8） 12（17） 7（1） 10（9） 偏少 减少

京唐港 11（9） 4（-2） 29（14） 12（1） 23（7） 偏少 减少

黄骅港 16 -24 101 44 66 偏少 ——

四港合计 63（26） -17（-12） 206（42） 103（6） 152（24） 偏少 减少
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海运费综合走势

2019-08-02 2019-07-26 环比变化 同比

BDI指数 1788.0 1937.0 -149.0 1.82%

CBCFI指数 674.5 744.3 -69.8 -9.60%

秦皇岛-广州 35.1 37.5 -2.4 -9.30%

秦皇岛-福州 35.2 38.0 -2.8 -1.68%

秦皇岛-宁波 39.6 42.0 -2.4 5.60%

秦皇岛-上海 24.7 28.2 -3.5 -16.84%

秦皇岛-南京 32.7 36.4 -3.7 -12.80%
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运输情况

煤价弱稳，旺季需求迟来兑现，虽然电厂日耗回升至一定高位，但库存居高不

下，一时拉运采购释放有限，到港拉煤船舶数量继续低位运行，周五四港合计锚地

船舶总数为63艘，较上周五减17艘，其中黄骅港回落至16艘，三港预到船舶数为26

艘，较上周五减12艘，下游派船拉煤积极性有限。在船多货少局势下，煤炭运价进

入下行通道，本周CBCFI指数最新报674.5，较上周减70个点，国内其他航线跌2-4元

不等，BDI指数继续下行，周五报1788，较上周回落149个点。



PART 8 持仓分析



主力持仓分析

ZC1909 总持仓 收盘价
前5名多
单及占比

前10名多
单及占比

前20名多
单及占比

前5名空
单及占比

前10名空
单及占比

前20名空
单及占比

2019.08.02 231514 580.6
33130

（28.62%）
52939

（45.73%）
79207

（68.43%）
37068

（32.02%）
57754

（49.89%）
78326

（67.66%）

2019.07.26 243148 591.0
32846

（27.02%）
53456

（43.97%）
80098

（65.88%）
41140

（33.84%）
65446

（53.83%）
87298

（71.81%）

增幅
-11634

（-4.78%）
-10.4

（-1.76%）
284

（0.86%）
-517

（-0.97%）
-891

（-1.11%）
-4072

（-9.90%）
-7692       

（-11.75%）
-8972

（-10.28%）

本周09合约减仓下行，8月2日收盘后09合约总持仓至23.2万手，收盘价报580.6，周跌约10元。持仓

集中度上，本周多头持仓集中度继续增强，而空头持仓集中度减弱，但前5名及前10名净持仓仍维持空

头；增仓集中度上，本周多头仓位小幅调整，变动不大，而空头整体有10%的减仓。
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