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PART 1 重要资讯不观点策略 



要闻资讯 

 

1.6月29日丼行的中美元首会晤中，国家主席习近平和美国总统特朗普同意，中美双方在平等和相互尊重的基础上重启经

贸磋商。美方表示丌再对中国出口产品加征新的关税，两国经贸团队将就具体问题进行讨论。 

2.神华7月长协价格5500大卡为599, 5000大卡为524。 

3.国家统计局：6月份，制造业PMI为49.4%，制造业景气水平不上月相当。6月，生产总体保持扩张，产业转型升级继续

推进；市场订卑增长动力偏弱，外贸収展环境趋紧；受国内外大宗商品价格波动和部分行业供求关系变化等影响，价格

指数双双回落；企业对近期市场収展预期基本稏定。 

4.中国6月财新制造业PMI 49.4，预期50.1，前值50.24.  

5.【唐山丰润区独立轧钢企业7月1日起可恢复生产】据卐钢快讯，唐山丰润区収布《7月份大气污染防治强化管控方

案》，允许铸造、独立轧钢企业自7月1曰0时至15日24时在达标排放前提下连续生产15天，其余时段停产。 

 



本周观点及策略 

期现震荡暂维持偏强运行，基本面支撑仍显弱，下行压力犹存。本周现货市场延续反弹态势，产

地煤价整体涨多跌少，环保安检有所趋严，供给进一步释放有限，港口氛围回暖升温，询货有增，贸

易商报价较为坚挺，价格指数持续上行，市场询货拉运有好转下，港口调入量出现回升，丌过下游需

求回升情况仍丌理想，电厂维持高库存水平，在长协及进口拉运补充下，对市场煤采购热情丌高，港

口实际成交量仍有限，已进入7月份，随着气温的升高，耗煤需求或有明显增加，但整体旺季预期已

被逐步消磨，电厂拉运节奏偏宽松，或将进入去库存阶段，目前基本面支撑仍偏弱，煤价持续性上涨

存疑。盘面处于调整阶段，继续上探显乏力，当前现货价格维稏偏强下又有一定支撑，主动做空动力

稍显谨慎，等待现货市场的进一步指引，操作思路仍偏向逢高空。 

其他风险点提示：环保安全督察加深趋严、进口煤再收紧 



PART 2 价格走势及价差分析 



现货价格 
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现货价格 

    2019-06-28 2019-06-21 环比变化 去年同期 同比 价格走势 波动幅度 

  大同南郊 422.0  413.0  9.0  470.0  -10.21% 本周反弹 适中 

坑口 陕西榆林 413.0  416.0  -3.0  379.0  8.97% 连续两周回落 偏小 

  内蒙鄂尔多斯 370.0  368.0  2.0  380.0  -2.63% 本周止跌小反弹 偏小 

价格指数 CCI5500 611.0  600.0  11.0  682.0  -10.41% 连续两周反弹 适中 

  CCI5000 530.0  518.0  12.0  597.0  -11.22% 连续四周反弹 适中 

进口煤 CCI进口5500 480.5  481.2  -0.7  681.7  -29.51% 连续六周下行 偏小 

本周产地煤价涨跌互现，环保安检进一步趋严，煤源释放仍有受限，整体销售较前期

有好转，港口询货有所增加，低硫煤源相对偏紧，贸易商报价较坚挺，价格指数延续上

行，CCI5500大卡与CCI5000大卡煤价均有10元以上的涨幅，市场氛围有走强，不过在下游

高库存下，成交量未有明显放大。本周国际煤价弱稳运行，CCI进口5500价格最新报480.5

元/吨，较上周小减。 



动力煤基差走势 
收盘价 标准品基差 替代品基差 

 2019-06-28 2019-06-28 环比变化 同比变化 同期位置 2019-06-28 环比变化 同比变化 

ZC1907 609.4  1.6  8.6  8.0  偏高 -79.4  9.6  12.0  

ZC1909 603.8  7.2  11.8  -31.2  偏低 -73.8  12.8  -27.2  

ZC1911 601.0  10.0  10.8  -37.8  偏低 -71.0  11.8  -33.8  
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跨月价差走势 

  
2019-06-28 2019-06-21 环比变化 去年同期 同比变化 所处位置 

ZC1907-ZC1909 5.6  2.4  3.2  44.8  -39.2  偏低 

ZC1909-ZC1911 2.8  3.8  -1.0  9.4  -6.6  偏低 
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价差分析 

本周现货市场有所回暖，港口询货成交

趋多，低硫煤源相对偏紧下，贸易商报价较

坚挺，价格指数持续探涨，而盘面率先走高

后继续上行显乏力，本周多震荡调整，整体

基差开始有扩大。07合约最新基差为1.6元/

吨，环比上周增加8.6元/吨，临近交割几近

平水现货；09合约基差为7.2元/吨，较上周

增加11.8元/吨，11合约基差为10元/吨，较

上周增加10.8元/吨，各合约替代品基差相应

有所增加。跨月价差看， 07-09价差为5.6，

增3.2元；09-11价差为2.8，减1元，变动不

大。 
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PART 3 进口煤优势分析 



进口煤优势 

国内现货市场在供给端释放利好及期货

带动下有所回温，本周市场询货继续有增

加，价格持续上涨，不过下游接货热情整体

不算高，海运市场偏弱震荡运行，进口煤价

格趋向平稳，CCI进口5500价格最新报480.5元

/吨，较上周变化不大，结束多周明显下行局

势，但仍偏弱，在国内价格走高而进口煤价

格弱稳下，整体的内外价差有进一步扩大，

进口煤优势较明显。 
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PART 4 北方港口供需 



北方港口调度 
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北方港口调度 

调入量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值 

秦皇岛港 54.54  0.39  53.82  54.97  53.93  55.16 

曹妃甸港 31.89  2.00  31.31  33.40  35.29  36.16 

京唐港 34.46  2.23  35.29  35.09  34.39  32.78 

黄骅港 58.71  4.29  56.93  57.07  55.37  55.79 

四港合计 179.60  8.90  177.35  180.54  178.98  179.89 

调出量 本周日均值 环比变化 近五周均值 近十周均值 年度均值 上年均值 

秦皇岛港 57.90  -1.26  56.64  56.29  54.18  55.69 

曹妃甸港 37.19  -3.61  37.25  33.89  36.18  34.69 

京唐港 33.71  0.84  34.32  33.77  34.22  32.14 

黄骅港 55.57  0.71  57.26  57.02  55.09  55.57 

四港合计 184.37  -3.31  185.47  180.97  179.67  178.09 



港口库存 

库存 2019.06.28 环比变化 年度均值 同期最高 同期最低 同期均值 

秦皇岛港 537.50  -23.50  597.99  679.00  345.50  523.17  

曹妃甸港 700.10  -32.40  802.82  824.50  283.90  526.97  

京唐港 650.00  5.20  584.37  540.60  254.10  431.50  

黄骅港 172.90  17.90  181.14  166.00  149.00  159.23  

四港合计 2060.50  -32.80  2166.32  2210.10  1032.50  1640.87  
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港口情况 

市场询货略有增加，港口氛围回暖价格有上行，本周发运情况较前期有好

转，港口调入有升，本周四港合计日均调入179.6万吨，较上周增加8.9万吨，

低硫煤源相对偏紧，询货增加报价坚挺，不过下游在高库存下拉运仍以长协及

刚需采购为主，实际成交增量有限，本周四港合计日均调出184.37万吨，较上

周减少3.31万吨，在整体调出仍高于调入的情况下，环渤海港口库存继续回

落，周五四港合计库存2060万吨，较上周减少33万吨，降幅有减小。本周江内

港口库存1393万吨，变动不大，价格小幅探涨。 



PART 5 电厂供需 



重点电厂 
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六大电厂 
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电厂供需分析 

本周均值 上周均值 环比 同比 同期最高 同期最低 同期均值 

六大电厂日耗 62.19  65.22  -4.65% -13.52% 71.91  60.24  63.92  

六大电厂煤炭库存 1767.10  1776.08  -0.51% 19.48% 1479.03  1216.90  1335.54  

六大电厂库存可用天数 28.43  27.24  4.37% 37.79% 22.49  18.84  20.98  

耗煤需求仍无大起色，库存维持高位运行，

本周六大电日耗周均值运行至62.19万吨，明显低

于去年同期水平，需求疲软未改，库存周均值在

1767万吨，整体高库存格局未变。重点电厂看，

6月16日日耗在354万吨，库存维稳在8689万吨，

电厂需求回升缓慢，短期库存供应充足，补库压

力小。 
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电厂日耗预测 

        重点电厂                       六大电厂 

2019 2018 实际值 2019 2018 实际值 

6月日耗 345.70 353.00 
截止16号本

月实际日均
耗煤352万吨 

60.15 69.64 本月实际日
均耗煤62.59
万吨 

5月日耗 322.00 341.00 58.53 72.17 

环比增幅 7.36% 3.52% 2.77% -3.51% 

表中红色数字是对2019年6月情况的预测值，重点电厂来看，今年6月份的日

耗预测值为345.70万吨，截止16号本月实际日耗均值为352万吨；六大电厂来看，

今年6月份的日耗预测值为60.15万吨，本月实际日耗均值为62.59万吨，略高于预

期。 



PART 6 水电替代效应 



三峡流量走势 
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水电替代效应 

本周三峡出库流量日均值为25200立方米/秒，环比上周增加37.6%，同比增加31.25%，按照3.1万

立方米/秒的满发流量计算，满发率约为81%；三峡上下游水位差日均值为78.09米，较上周小减，今

年南方雨水偏多，水电出力较明显。 

本周日均值 上周日均值 环比 同比 满发率 同期最高 同期最低 同期均值 

三峡出库流量 25200.00  18314.29  37.60% 31.25% 81.29% 26385.71  18314.29  20991.43  

三峡水头 78.09  78.90  -1.02% -1.50% —— 80.86  78.33  79.20  



PART 7 海运状况 



港口船舶数 

锚地（预到）船舶数 2019.06.28 环比变化 同期最高 同期最低 同期均值 锚地船数 后期锚地船舶变化 

秦皇岛港 29（5） -10（-5） 67（10） 23（6） 50（8） 偏少 减少 

曹妃甸港 15（19） 5（5） 22（10） 8（3） 16（7） 偏少 增加 

京唐港 21（14） 14（0） 26（4） 5（2） 17（3） 偏多 减少 

黄骅港 57 3 94 60 76 偏少 —— 

四港合计 122（38） 12（0） 209（24） 96（11） 159（18） 偏少 减少 
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海运费综合走势 

  2019-06-28 2019-06-21 环比变化 同比 

BDI指数 1354.0  1239.0  115.0  1.88% 

CBCFI指数 694.8  700.7  -5.9  -13.42% 

秦皇岛-广州 33.6  33.8  -0.2  -23.29% 

秦皇岛-福州 33.1  33.5  -0.4  -17.25% 

秦皇岛-宁波 43.1  43.1  0.0  9.39% 

秦皇岛-上海 25.1  25.5  -0.4  -21.07% 

秦皇岛-南京 34.2  34.5  -0.3  -11.40% 
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运输情况 

本周煤价继续反弹，市场询货有好转，但终端需求仍显疲软，下游拉运热情一

般，运输需求增量有限，港口船舶数量维持震荡运行，周五四港合计锚地船舶总数

为122艘，较上周五增加12艘，其中京唐港增加较明显，三港预到船舶数为38艘，

较上周五持平，国内海运市场继续承压弱稳运行，CBCFI指数最新报694.8，较上周

减少约6个点，国内其他航线窄幅波动，有小回落，BDI指数延续反弹，周五报1354，

较上周增115个点。 



PART 8 持仏分析 



主力持仏分析 

ZC1909 总持仓 收盘价 
前5名多
单及占比 

前10名多
单及占比 

前20名多
单及占比 

前5名空
单及占比 

前10名空
单及占比 

前20名空
单及占比 

2019.06.28 243798 603.8 
34325 

（28.16%） 
55135 

（45.23%） 
80156 

（65.76%） 
38303 

（31.42%） 
57513 

（47.18%） 
80550 

（66.08%） 

2019.06.21 266976 604.6 
39498 

（29.59%） 
63004 

（47.20%） 
92329 

（69.17%） 
36010 

（26.98%） 
54342 

（40.71%） 
83409 

（62.48%） 

增幅 
   -23178 
（-8.68%） 

   -0.8 
（-0.13%） 

-5173 
（-13.10%） 

-7869 
（-12.49%） 

-12173 
（-13.18%） 

2293 
（6.37%） 

3171       
（5.84%） 

-2859 
（-3.43%） 

本周09合约继续减仓，多空动力均有所不足，偏向谨慎，6月28日收盘后09合约总持仓至24.4万手，

收盘价报603.8，变动不大，盘面震荡调整。持仓集中度上，本周多头持仓集中度有所减弱，而空头持仓

集中度增加，净持仓均转向空头；增仓集中度上，多头继续减仓，幅度在10%以上，而前5名、前10名空

单均有所增加，空头显示一定动力。 
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