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重点新闻

1.据 SMM 了解如果所有的炼厂如期检修，单 5 月影响电解铅产量在 4-4.5 万吨，但同时驰宏锌锗、

安徽铜冠于 5 月检修结束，综合下来，我们预计 5 月电解铅产量环比减少 2.5-3 万吨左右。

2. 5 月 13 日，国务院关税税则委员会表示，根据《中华人民共和国对外贸易法》《中华人民共和国

进出口关税条例》等法律法规和国际法基本原则，国务院关税税则委员会决定，自2019 年 6 月 1 日

0 时起，对原产于美国的部分进口商品提高加征关税税率。

3. 2019 年 4 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.4 %(以下增加值增速均为扣除价格因素的实

际增长率)，比 3 月份回落 3.1 个百分点。从环比看，4 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.37%。

1-4 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.2%。

4.中国 1-4 月汽车销量同比 -12.1%，中国 4 月汽车销量同比 -14.6%。中国 4 月份乘用车销量 158 万辆，

中国 4 月份乘用车销量同比下降 17.7%。

5.生态环境部等九部委联合印发了《废铅蓄电池污染防治行动方案》，将进一步规范废铅蓄电池的

收集处理。要求通过打击查处涉废铅蓄电池企业违法犯罪行为、加强对再生铅企业的税收监管和开

展联合惩戒三种方式，对违法生产、销售假冒伪劣铅蓄电池行为进行严厉打击, 《行动方案》明确提

出到 2020 年，铅蓄电池生产企业的废铅蓄电池规范收集率要达到 40%，到 2025 年达 70%，规范收

集的废铅蓄电池要全部安全利用处置。



策略

结论：宏观层面，美国经济一枝独秀，欧日表现疲弱，中国更需关注

政策；贸易方面再出波澜，打压市场情绪。基本面上，近期上期所库存增加，

社会库存持续低位，5 月炼厂检修存在较强的预期，但是实际下游需求却并

无非常明显的提振。操作上建议以高抛低吸的震荡思路为主；库存低位以及

未来需求季节性好转，或有买近抛远机会。
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