
玉米&淀粉周报（20190420）

产业投资部 孙超



 东北玉米：港口价格强势上涨，深加工企业库存充足报价稳中

偏强。基层余粮减少，贸易商利用拍卖前的空档期以及对拍卖

的利多预期屯粮抬价。

 华南谷物：猪瘟继续发展，提货仍无起色，港口库存继续维持

在120万吨以上高位，跟涨意愿不足。3月华南地区进口玉米

35万吨，预计4月进口42万吨，5月进口40万吨。

 华北玉米：东北粮到车减少，深加工企业陆续提价，本地贸易

商也出现惜售。周末，本地粮到车又开始增加，企业9

 开始下调收购价。

 淀粉：开机率继续提高，库存小幅累计。玉米价格上涨也刺激

下游提货意愿。

 期货盘面：在线获得带动下，盘面玉米、淀粉继续反弹。

一周行情回顾



CNGOIC玉米平衡表



官方数据
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近三年玉米5日收购量
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收购进度已经反超去年近800万吨。分析原因有二：一是减产低于预期，二是去年售粮进度严重偏慢。



玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米基本面主要数据一览
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玉米价格走势
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玉米价格走势
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉基本面主要数据一览
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淀粉主要基本面数据一览
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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淀粉价格走势
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 近期没有新的、明确的交易因素，各种会议太多了，是对是错需要独立思考辨别。

 上周五开始，给人的感觉是东北出货突然减量，不论是山东到车还是港口集港都能看出来，也引发

了港口和山东深加工——目前市场最看涨的两个群体——的持续提价。而华南受制于低迷的需求和

大量的进口到港，跟涨意愿有限。临近五一假期，关注贸易商的心态变化和拍卖的传闻吧。另外最

近华南的非洲猪瘟发展比较快，也要关注需求的变化。

 盘面暂时没有太好的机会，5月的交割传闻依然很多。9月仍在增仓，不建议追涨，等待更好地做空

机会吧。9月米粉价差460-470，如果玉米不能持续上涨，这个价差偏大，但是安全边际也不是很

足。至于新季，东北春播已经开始，先要确定面积的变化。虽然去冬降雪偏少，但春季降雨还可

以，我们正在调研的黑龙江中西部地区墒情好于去年。

策略建议
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