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上周重点新闻

1.3月18日至22日伴随两会顺利结束，河南、河北地区限产告一段落，限产炼厂基本正常生产。 而

近期河南开工率上升的原因为：万洋、岷山等炼厂本周限产结束，生产恢复至常态；河南新凌计划

与 3 月 25 日检修结束，贡献产量预计在 4 月 1 号之后。

2.据 SMM 初步调研了解，2 月国内再生铅冶炼调研总产量或为 10.22 万吨，较 1 月大幅减少超 4 万

余吨。2 月开工率约 35.36%，环比下降近 15%。

3.中国汽车工业协会 18 日公布的数据显示，中国 1 月份乘用车销量为 202.11 万辆，同比下降

17.71%，降幅较上月进一步扩大；环比下降 9.5%。

4.生态环境部等九部委联合印发了《废铅蓄电池污染防治行动方案》（以下简称《行动方案》），

将进一步规范废铅蓄电池的收集处理。要求通过打击查处涉废铅蓄电池企业违法犯罪行为、加强对

再生铅企业的税收监管和开展联合惩戒三种方式，对违法生产、销售假冒伪劣铅蓄电池行为进行严

厉打击, 《行动方案》明确提出到 2020 年，铅蓄电池生产企业的废铅蓄电池规范收集率要达到 40%，

到 2025 年达 70%，规范收集的废铅蓄电池要全部安全利用处置。



本周策略

交易策略：中长期空单

买近抛远

风险点：再生铅放量使得原生铅库存累计或消耗放缓；

汽车行业在宏观环境、政策刺激或财富效应下销量超预期的好；

结论：宏观层面，美联储宽松预期导致市场对全球经济放缓忧虑升温，加之

英国脱欧进程导致市场避险情绪高涨；基本面上，中长期看下游需求不乐观，

短期铅也进入消费淡季。供应端较为平稳。库存依然处于低位，再生-原生

铅价差转负，刺激再生铅消费，关注原生铅库存能否累积。
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内外盘月差结构
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原生铅库存情况



原生铅库存情况
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