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一、基本面分析 

上周新加坡燃料油市场弱势依旧，纸货月差、贴水、裂解价差持续走弱；

根据 IES 最新数据，新加坡重馏分及渣油库存在 3 月 20 日当周录得 1012 万

桶，较前一周去库 179.1 万桶，降幅 8%。不过 3 月下半月将有大量来自黑海

地区的船货流入。贸易商预计 3 月份新加坡总共将从西方接收 450 万吨的套

利船货。2 月中旬以来东西套利窗口基本关闭，4 月西方套利船货预计减少，

贸易商当前预计 4 月份的套利船货流入量会降至 400 万吨，但船运数据并未

予以验证。策略上继续持有空 FU1905 多 FU1909。 

 

二、推荐策略 

空 FU1905 多 FU1909 
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燃料油 FU1905 基差                 单位：美元/吨 

  

MOPS380                         单位：美元/吨 
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新加坡 380 现货贴水             单位：美元/吨  新加坡 380 纸货月差                单位：美元/吨 
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西北欧 HSFO纸货月差               单位：美元/桶  新加坡 380/Dubai 裂解价差及月差    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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西北欧 HSFO/Brent 裂解价差及月差    单位：美元/吨 

  

东西价差 M1                       单位：美元/吨 
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鹿特丹-新加坡 VLCC 运费             单位：美元/吨  FU1905-1909                      单位：美元/吨 
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新加坡燃料油库存                    单位：百万桶  西北欧燃料油库存                     单位：千吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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