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主要观点

重点提示

需求稳定跟进，价格持续上涨

国际市场价格 各地区价格企稳

库存处于同期位置

企业开工63.63%，有所下滑但同比18年高位
东北、西北、西南备肥良好

企业库存 库存下滑至低位
复合肥厂、胶板厂需求稳定

港口库存
无烟煤价格

库存

供给方面：根据卓创化肥网数据，本周尿素厂家检修增加：山西金象、山西晋丰、

江苏恒盛、河南安化等7家企业装置减量；青海盐湖、中煤鄂尔多斯、內蒙古联合等企业增
量生产。本周总产量为98.34万吨，环比下滑1.71%。本周企业开工率为63.63%，环比小幅下
滑，气头开工率60.79%，气头开工继续提升空间不大。（注：进入2019年后，由于部分长
期停车装置产能剔除，尿素企业装置利用率略有提升）

下游需求方面，农业方面：华北地区小麦用肥；东北、西南、西北地区春季备肥持

续进行；工业方面：由于农需转好，复合肥企业采用优惠销售政策（价格小幅下滑），出

货随之转好，肥企库存保持下滑趋势。肥企开工持续回升，但继续提升空间有限；三聚氰

胺方面，目前价格已经跌至成本线，但厂家开工保持高位运行，价格持续弱势；胶板厂开

工稳稳提升，原料采购稳定。

价格方面：本周拟设尿素期货交割仓（厂）库的地区市场成交气氛不错，厂家预收

订单量持续提升，市场成交价格提涨。

总结：本周尿素厂家检修有所增加，开工率和产量均出现小幅下滑，同时工农业需

求稳定，市场成交氛围较好，厂家订单持续增加，市场价格保持强势。库存方面，农历新

年后企业出货逐渐好转，企业库存持续下滑，目前已跌至同期较低位置。本周延续上周看

法，在生产企业库存低位，下游工农需求稳定跟进的情况下，预计尿素市场价格稳中或继

续小幅提涨。

产业投研部

煤化工分析师 胡欣 Z0012133     TEL:13512440327
张琦 F3038274     TEL:13302061668    
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价格类型 单位 3/24 3/17 2/24 周涨跌 周涨跌幅 月涨跌 月涨跌幅
山东市场 元/吨 2000 1970 1865 30 1.50% 135 6.75%
河南市场 元/吨 1990 1955 1915 35 1.76% 75 3.77%
江苏市场 元/吨 2000 1975 1900 25 1.25% 100 5.00%
河北市场 元/吨 1988 1920 1855 68 3.42% 133 6.69%
安徽市场 元/吨 2020 1985 1935 35 1.73% 85 4.21%
烟台港 元/吨 1928 1928 1868 0 0.00% 60 3.11%
辽宁华锦 元/吨 1930 1930 1880 0 0.00% 50 2.59%
心连心 元/吨 1970 1900 1880 70 3.55% 90 4.57%
江苏灵谷 元/吨 2030 2010 1960 20 0.99% 70 3.45%
山东瑞星 元/吨 1980 1920 1860 60 3.03% 120 6.06%
中国FOB 美元/吨 292.5 287.5 281 5 1.71% 11.5 3.93%
伊朗FOB 美元/吨 190 190 207.5 0 0.00% -17.5 -9.2%
波罗的海 美元/吨 225.5 225.5 227.5 0 0.00% -2 -0.9%
阿拉伯海湾 美元/吨 239 239 232 0 0.00% 7 2.9%

国际市场

重点厂家

国内市场

一、价格数据
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各省尿素市场价格

河北省 河南省 安徽省 江苏省 山东省 烟台港小颗粒
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小颗粒尿素重点企业出厂价格

辽宁华锦（气头） 河南心连心 华东某厂 山东瑞星

内蒙古联合化工（气头） 西北某厂 华北某厂
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1.重点检修及复产情况

2、开工数据

类型 19/3/24 19/3/17 19/2/24 18/3/11 周环比 月环比 年环比
整体开工 63.63% 64.74% 66.52% 56.83% -1.11% -2.89% 6.80%
气头开工 60.79% 56.05% 48.22% 46.41% 4.74% 12.57% 14.38%
复合肥 44.17% 38.11% 28.53% 39.11% 6.06% 15.64% 5.06%
三聚氰胺 57.62% 64.00% 59.72% 69.96% -6.38% -2.10% -12.34%

二、供需面
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大小价差 中国大颗粒 中国小颗粒 波罗的海小颗粒

阿拉伯海湾大颗粒 伊朗大颗粒 印尼大颗粒
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注：进入2019年后，由于部分长期停车装置产能剔除，尿素企业装置利用
率略有提升（开工率数据来源：卓创资讯）
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3.库存数据(万吨)
区域 19/3/24 19/3/17 19/2/24 18/3/11 周环比 月环比 年环比
烟台港 20.4 21.3 20.5 21 -0.9 -0.1 -0.6
青岛港 0.2 0.2 0.2 7.2 0 0 -7
日照港 1.4 1.4 1.4 1.9 0 0 -0.5
莱州港 0 0 0 0 0 0 0
鲅鱼圈港 0 0 0 0 0 0 0
锦州港 6.3 7.3 5.9 13.5 -1 0.4 -7.2
秦皇岛港 4.4 3.2 4.1 0 1.2 0.3 4.4
天津港 4 4.3 5.03 4.9 -0.3 -1.03 -0.9
总计 36.7 37.7 37.13 48.5 -1 -0.43 -11.8
东北 6.7 2.2 6.1 5.3 4.5 0.6 1.4
华北 13.9 15.8 28.9 15.1 -1.9 -15 -1.2
西北 9.2 10.4 27.2 20.4 -1.2 -18 -11.2
江苏 1.1 1.1 1.3 5.8 0 -0.2 -4.7
华中 1.1 2.7 11 3.25 -1.6 -9.9 -2.15
福建 0.1 0.1 0.1 0.1 0 0 0
西南 4.9 5.7 7.9 2.9 -0.8 -3 2
全国 32.5 38 79.6 52.85 -5.5 -47.1 -20.35

4.企业预收天数与尿素价格
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单位：万吨

三、平衡表预测

四、相关煤炭数据
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