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12月转口略增，预计5.9万吨，后期转口预计减少

重点提示

产业投研部

高级分析师   胡欣   F0299540 Z0012133

 Phone：13512440327    QQ：535540002
短期承压中期利好，关注矿难突发影响

本周沿海库存79.41万吨，+4.85，目前沿海库存水平正常

描述

国内甲醇开工率68.13%，-1.35%；本周净产能-140万吨，预计下周净不变，关注大连炼化投产

Marjan12.26停车，Statiol重启负荷偏低，美国Methanex计划2-3月检修；1月中下旬集中到港

下游综合开工率56.20%，-1.05%；近期出现备货需求

买保持仓879，-409；卖保持仓461手，+11；注册仓单4003张，+4003；预报仓单3843，+2133

本周南北线运费均上升

天然气价格上涨，煤制甲醇成本略涨

供应

库存

需求

本周内地库存25.34万吨，-6.35，目前内地库存水平高位

反弹趋势

个人解读：

供给方面，国内甲醇开工率下降，上周进口大幅增加；后期仍有大连炼化50万吨、宝泰隆60万吨新产能预期；供给

仍较为充足。需求方面，下游需求开工率下降，富德、联泓、阳煤负荷上升，中天合创负荷下降，大唐、中原、兴

兴或重启，鲁西、久泰预计3月投产；甲醛等传统下游需求受季节性影响，春节前开工逐渐下降；贸易商及下游开

始春节前的备货需求；中国到东南亚价差收窄，后期转口减少；近期因备货需求略有起色，但持续性仍待观望。库

存方面，沿海增加，内地下降，总体库存下降，但仍偏高。期现方面，目前进口、河南甲醇存交割利润。比价方

面，甲醇燃料对LNG有替代经济性，甲醇对LPG、液氨、尿素比价偏低，甲醇对乙烯、乙二醇比价偏高。此外，

1.12陕西神木矿难，后期煤矿有停产风险，或导致节前甲醇供给下降。盘面情况，甲醇震荡运行，虽呈现反弹趋

势，但注册仓单较多或压制近月，短期关注2450-2550区间震荡，中期有利好回调可试多。

推荐策略：

单边方面，05合约关注2450-2550区间震荡，中线回调至2400-2450区间可再次尝试多单布局。跨期方面，甲醇五九

价差-27，仍建议反套波段持有，回0止损。跨品种方面，ZC-MA05合约价差299，中线做空继续持有，350以上进

场，200止盈；PP-MA05合约价差1219，中线做空继续持有，1300以上进场，900止盈。

核心观点

甲醇进口成本上升，沿海价格上涨，进口利润上升，偏高水平
成本

利润
甲醇生产利润上升，偏低水平

西北烯烃利润上升正常，华东烯烃利润下降正常；甲醇涨价，乙烯不变，外采乙烯经济性偏好

华东基差8，国内最低基差-47，本周内地基差稳定；进口、河南货源存交割利润

沿海-内地价差下降，区域套利空间仍有；东南亚-中国价差收窄，转口利润空间接近关闭
价差

氛围
发改委近一月批复基建项目超万亿



1、价格数据

价格类型 单位 1月11日 1月10日 1月4日 12月14日 日涨跌 周涨跌 月涨跌 月涨跌幅

华东主流 元/吨 2405 2405 2400 2440 0 5 -35 -1.43%

华东低端 元/吨 2405 2405 2400 2440 0 5 -35 -1.43%

华南 元/吨 2420 2420 2445 2595 0 -25 -175 -6.74%

鲁南 元/吨 2230 2210 2100 2440 20 130 -210 -8.61%

河南 元/吨 2150 2100 2000 2280 50 150 -130 -5.70%

河北 元/吨 2250 2250 2200 2450 0 50 -200 -8.16%

陕西 元/吨 1970 1955 1935 2120 15 35 -150 -7.08%

内蒙 元/吨 1875 1875 1865 2025 0 10 -150 -7.41%

FOB美国 美元/吨 337.74 337.74 341.92 348.61 0.00 -4.18 -10.87 -3.12%

CFR中国 美元/吨 267.44 267.44 262.53 277.50 0.00 4.91 -10.06 -3.62%

CFR东南亚 美元/吨 297.49 297.49 297.49 317.55 0.00 0.00 -20.06 -6.32%

FOB鹿特丹 欧元/吨 317.58 318.91 323.64 324.94 -1.32 -6.05 -7.36 -2.27%

进口完税价 元/吨 2273 2281 2254 2385 -8.22 19.05 -112.12 -4.70%

甲醇成本 元/吨 1697 1697 1685 1687 0 12 11 0.62%

LNG 元/吨 5404 5381 5152 5240 23 252 164 3.13%

LPG 元/吨 3970 3970 3970 4148 0 0 -178 -4.29%

液氨 元/吨 3200 3200 3260 3230 0 -60 -30 -0.93%

尿素 元/吨 1930 1910 1940 1980 20 -10 -50 -2.53%

MTO成本 元/吨 7985 7940 7835 8060 45 150 -75 -0.93%

乙烯进口 美元/吨 871 871 871 871 0 0 0 0.00%

丙烯进口 美元/吨 976 976 952 937 0 24 39 4.16%

乙烯进口 元/吨 6930 6955 6999 7016 -26 -69 -86 -1.22%

丙烯进口 元/吨 7765 7794 7650 7547 -29 115 218 2.89%

丙烯国产 元/吨 8200 8250 8200 7600 -50 0 600 7.89%

甲醛 元/吨 1185 1185 1175 1320 0 10 -135 -10.23%

二甲醚 元/吨 3300 3300 3250 3800 0 50 -500 -13.16%

醋酸 元/吨 3000 3000 3225 3625 0 -225 -625 -17.24%

MTBE 元/吨 5383 5383 5050 5320 0 333 63 1.19%

PP 元/吨 9150 9100 9050 9150 50 100 0 0.00%

PE 元/吨 9000 9000 9000 9150 0 0 -150 -1.64%

乙二醇 元/吨 5120 5100 5180 5790 20 -60 -670 -11.57%

环氧乙烷 元/吨 8000 8000 8500 9300 0 -500 -1300 -13.98%

乙醇 元/吨 5750 5750 5850 6050 0 -100 -300 -4.96%

丁二烯 元/吨 11600 11800 10800 9800 -200 800 1800 18.37%

WTI连续 美元/桶 51.7 52.32 48.31 51.23 -0.62 3.39 0.47 0.92%

BRENT连续 美元/桶 60.59 61.18 57.42 60.25 -0.59 3.17 0.34 0.56%

MA05 元/吨 2503 2490 2481 2493 13 22 10 0.40%

ZC05 元/吨 561 561 563.4 566 0 -2.4 -5 -0.88%

PP05 元/吨 8725 8621 8707 8505 104 18 220 2.59%

EG06 元/吨 5117 5092 5152 5606 25 -35 -489 -8.72%
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2、价差价比

价格类型 单位 1月11日 1月10日 1月4日 12月14日 日涨跌 周涨跌 月涨跌 月涨跌幅

生产利润 元/吨 273 258 238 433 15 35 -161 -37.05%

西北烯烃利润元/吨 601 616 598 401 -15 3 200 49.90%

华东烯烃利润元/吨 272 303 405 530 -31 -132 -258 -48.68%

甲醛利润 元/吨 279 299 386 373 -20 -108 -94 -25.17%

二甲醚利润 元/吨 -50 -50 -33 83 0 -17 -133 -160.00%

醋酸利润 元/吨 1669 1669 2091 2791 0 -422 -1122 -40.21%

MTBE利润 元/吨 918 938 594 -301 -20 324 1219 404.92%

进口利润 元/吨 169 149 135 91 20 34 78 86.48%

华东（+0） 元/吨 -98 -85 -81 -53 -13 -17 -45 -84.91%

华南（+0） 元/吨 -83 -70 -36 102 -13 -47 -185 -181.37%

鲁南（+200）元/吨 -73 -80 -181 147 7 108 -220 -149.66%

河南（+200）元/吨 -153 -190 -281 -13 37 128 -140 -1076.92%

河北（+260）元/吨 7 20 -21 217 -13 28 -210 -96.77%

内蒙（+600）元/吨 -28 -15 -16 132 -13 -12 -160 -121.21%

华东-鲁南 元/吨 175 195 300 0 -20 -125 175 #DIV/0!

华东-河南 元/吨 255 305 400 160 -50 -145 95 59.38%

华东-河北 元/吨 155 155 200 -10 0 -45 165 1650.00%

华东-陕西 元/吨 435 450 465 320 -15 -30 115 35.94%

华东-内蒙 元/吨 530 530 535 415 0 -5 115 27.71%

东南亚-中国 美元/吨 30.05 30.05 34.96 40.06 0.00 -4.91 -10.01 -24.98%

MA05-09 元/吨 -25 -27 -27 -21 2 2 -4 -19.05%

MA-ZC现货 元/吨 -480 -500 -530 -605 20 50 125 20.66%

MA-ZC05 元/吨 -302 -315 -336 -337 13 34 35 10.39%

PP-MA现货 元/吨 1935 1885 1850 1830 50 85 105 5.74%

PP-MA05 元/吨 1216 1151 1264 1026 65 -48 190 18.52%

16.07% 15.18% 14.00% 25.68% 0.88% 2.06% -9.62%

30.50% 31.50% 30.92% 18.91% -1.00% -0.42% 11.59%

10.75% 12.14% 16.68% 21.00% -1.39% -5.93% -10.24%

31.22% 29.50% 28.43% 51.94% 1.72% 2.79% -20.72%

50.06% 45.96% 37.01% 44.97% 4.09% 13.05% 5.09%

4.1594 4.1308 4.0956 4.0066 2.86% 6.39% 15.29%

0.7500 0.7500 0.7362 0.7554 0.00% 1.38% -0.54%

1.2435 1.2565 1.2371 1.2323 -1.30% 0.64% 1.12%

0.2623 0.2623 0.2609 0.2610 0.00% 0.14% 0.13%

0.2609 0.2623 0.2609 0.2610 -0.14% 0.00% -0.01%

0.4706 0.4669 0.4669 0.4196 0.37% 0.37% 5.10%

0.4174 0.4174 0.4103 0.4033 0.00% 0.71% 1.41%

0.2069 0.2034 0.2222 0.2490 0.35% -1.53% -4.21%

0.3971 0.3970 0.4028 0.4510 0.02% -0.56% -5.38%

0.5406 0.5381 0.5227 0.5697 0.25% 1.79% -2.91%

1.1523 1.1415 1.1195 1.1489 1.07% 3.28% 0.34%

0.9738 0.9624 0.9555 1.0605 1.14% 1.83% -8.67%

利润

上游利润占比-西北
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甲醇/LPG

甲醇/液氨

期现价差

西北烯烃利润率

华东烯烃利润率

甲醇/乙二醇

甲醇/乙醇

甲醇/丁二烯

西北甲醇利润率

MTO/丙烯

甲醇/尿素

甲醇/PE

上游利润占比-华东

甲醇/动力煤

甲醇/LNG

基差

区域价差

比价关系

甲醇/PP

MTO/乙烯
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3、库存数据

区域 1月10日 1月3日 12月13日 2018/1/11 周涨跌 月涨跌 年涨跌 月涨跌幅 年涨跌幅

江苏 47.10 44.00 44.54 25.97 3.10 2.56 21.13 5.75% 81.36%

太仓 28.50 25.30 25.00 12.80 3.20 3.50 15.70 14.00% 122.66%

张家港 6.70 7.00 7.35 2.90 -0.30 -0.65 3.80 -8.84% 131.03%

江阴 1.70 1.90 2.40 1.40 -0.20 -0.70 0.30 -29.17% 21.43%

常州 1.10 1.30 2.10 3.12 -0.20 -1.00 -2.02 -47.62% -64.74%

南通 0.70 0.70 0.85 0.20 0.00 -0.15 0.50 -17.65% 250.00%

浙江 24.11 20.41 22.78 22.92 3.70 1.33 1.19 5.84% 5.19%

广东 6.30 7.85 6.00 6.80 -1.55 0.30 -0.50 5.00% -7.35%

福建 1.90 2.30 3.20 1.11 -0.40 -1.30 0.79 -40.63% 71.17%

流通库存 20.55 19.60 21.50 9.62 0.95 -0.95 10.93 -4.42% 113.62%

港口库存 79.41 74.56 76.52 56.80 4.85 2.89 22.61 3.78% 39.81%

华北 1.23 1.62 0.00 1.50 -0.39 1.23 -0.27 #DIV/0! -18.00%

山东 0.00 4.31 3.98 1.15 -4.31 -3.98 -1.15 -100.00% -100.00%

华中 0.00 0.00 0.00 0.60 0.00 0.00 -0.60 #DIV/0! -100.00%

西北 16.70 18.50 16.70 11.55 -1.80 0.00 5.15 0.00% 44.59%

东北 0.53 0.51 0.51 0.10 0.02 0.02 0.43 3.92% 430.00%

西南 6.88 6.75 6.22 0.20 0.13 0.66 6.68 10.61% 3340.00%

内地库存 25.34 31.69 27.41 15.10 -6.35 -2.07 10.24 -7.55% 67.81%

总计 全国 104.75 106.25 103.93 71.90 -1.50 0.82 32.85 0.79% 45.69%

4、开工数据

类别 1月10日 1月3日 12月13日 2018/1/11 周涨跌 月涨跌 年涨跌

全国甲醇 68.13% 69.48% 71.47% 69.65% -1.35% -3.34% -1.52%

西北甲醇 82.48% 82.60% 85.86% 79.51% -0.12% -3.38% 2.97%

下游综合 56.20% 57.24% 56.63% 55.16% -1.05% -0.43% 1.04%

MTO/MTP 72.58% 74.74% 71.05% 76.19% -2.16% 1.53% -3.61%

甲醛 29.09% 32.40% 34.39% 27.02% -3.31% -5.30% 2.07%

二甲醚 18.28% 17.01% 19.01% 19.05% 1.27% -0.73% -0.77%

MTBE 55.17% 53.62% 49.77% 53.57% 1.55% 5.40% 1.60%

醋酸 81.59% 81.32% 90.49% 76.59% 0.27% -8.90% 5.00%

甲缩醛 12.55% 10.90% 8.49% 4.49% 1.65% 4.06% 8.06%

DMF 55.64% 70.30% 67.77% 55.59% -14.66% -12.13% 0.05%

5、交易数据

价格类型 单位 1月11日 1月10日 1月4日 12月14日 日涨跌 周涨跌 月涨跌

注册仓单 张 4003 2503 0 0 1500 4003 4003

预报仓单 张 3843 3513 1710 410 330 2133 3433

买保额度 手 28500 28500 28500 28500 0 0 0

买保持仓 手 879 1379 1288 0 -500 -409 879

卖保额度 手 22100 22100 22100 22100 0 0 0

卖保持仓 手 461 461 450 6328 0 11 -5867

总持仓 万手 109.89 115.50 120.19 118.72 -5.61 -10.30 -8.83

主力持仓 万手 95.39 102.58 113.08 92.19 -7.19 -17.69 3.21

非主力持仓 万手 14.50 12.92 7.11 26.53 1.58 7.39 -12.03

前二十持买 万手 29.69 31.46 36.48 28.05 -1.77 -6.80 1.64

前二十持卖 万手 29.25 33.03 37.53 31.02 -3.78 -8.27 -1.77

仓单

港口

持仓

下游
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上游

内地

套保
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6、国内装置

甲醇周报（VIP版）   

55.00%

60.00%

65.00%

70.00%

75.00%

80.00%

85.00%

90.00%

2
0

16
-0

1
-0

7

2
0

16
-0

2
-0

7

2
0

16
-0

3
-0

7

2
0

16
-0

4
-0

7

2
0

16
-0

5
-0

7

2
0

16
-0

6
-0

7

2
0

16
-0

7
-0

7

2
0

16
-0

8
-0

7

2
0

16
-0

9
-0

7

2
0

16
-1

0
-0

7

2
0

16
-1

1
-0

7

2
0

16
-1

2
-0

7

2
0

17
-0

1
-0

7

2
0

17
-0

2
-0

7

2
0

17
-0

3
-0

7

2
0

17
-0

4
-0

7

2
0

17
-0

5
-0

7

2
0

17
-0

6
-0

7

2
0

17
-0

7
-0

7

2
0

17
-0

8
-0

7

2
0

17
-0

9
-0

7

2
0

17
-1

0
-0

7

2
0

17
-1

1
-0

7

2
0

17
-1

2
-0

7

2
0

18
-0

1
-0

7

2
0

18
-0

2
-0

7

2
0

18
-0

3
-0

7

2
0

18
-0

4
-0

7

2
0

18
-0

5
-0

7

2
0

18
-0

6
-0

7

2
0

18
-0

7
-0

7

2
0

18
-0

8
-0

7

2
0

18
-0

9
-0

7

2
0

18
-1

0
-0

7

2
0

18
-1

1
-0

7

2
0

18
-1

2
-0

7

2
0

19
-0

1
-0

7

甲醇平均开工率 

国内 西北 

5



7、国际装置

8、到港情况
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9、需求方面
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10、库存情况
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11、供需平衡表
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12、现价运费
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13、区域价差
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14、利润估算
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16、期现基差
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17、期货价差
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成本-利润-价格 

内地成本 沿海利润 进口成本 期货价格 基准现货 最低现货 内地利润 
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