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一、基本面分析 

上周新加坡 380cst 燃料油市场表现稳健，月差、裂解价差和贴水小幅区

间震荡。库存方面，根据 IES 数据，新加坡渣油库存在 1 月 9 日当周录得 1894

万桶，较前一周去库 110 万桶，降幅 5.5%。新加坡高硫燃料油市场供应较为

充足，尤其是对于低粘度和低密度的燃料油，部分原因是来自阿联酋 ADNOC

（阿布扎比石油公司）的直馏燃料油供应增加，这超出了市场预期。 

但截至 1 月 13 日船期数据显，1 月东西套利船货流入量高于 12 月 87

万吨，而中东船货发货量环比 11 月末大幅增加 40%，预估新加坡 1 月表需同

比增加 5.5%，新加坡燃料油市场 1 月压力犹存。 

 

 

二、推荐策略 
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燃料油 FU1905 基差                 单位：美元/吨 

  

MOPS380                         单位：美元/吨 
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新加坡 380 现货贴水             单位：美元/吨  新加坡 380 纸货月差                单位：美元/吨 
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西北欧 HSFO 纸货月差               单位：美元/桶  新加坡 380/Dubai 裂解价差及月差    单位：美元/桶 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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西北欧 HSFO/Brent 裂解价差及月差    单位：美元/吨 

  

东西价差 M1                       单位：美元/吨 
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鹿特丹-新加坡 VLCC 运费             单位：美元/吨  FU1901-1905                      单位：美元/吨 
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新加坡燃料油库存                    单位：百万桶  西北欧燃料油库存                     单位：千吨 
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数据来源：Reuters，一德期货产业投研部 
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