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    12月，美国非农就业人口意外骤增31.2万人，远高于市
场预期。另外，前两个月新增非农就业人数合计上修5.8万
人，显示就业市场持续改善。2018年全年新增就业263.8万
人，完美收官，是美国连续第8年新增就业人数超过200万人
。此次数据表现抢眼缓解了近期市场对于美国经济健康状况
的担忧情绪，同时增加了乐观氛围，美股大幅收涨。12月失
业率略有回升主要是受就业参与率增加影响，就业市场改善
吸引更多人寻找工作，劳动参与率提升反映深层次就业结构
正在发生积极变化。时薪数据增长稳健，标志着低失业率令
雇主增加薪酬吸引雇员。退职率上升意味着经济的发展正在
产生足够多新的工作岗位，人们对于放弃现有工作并找到更
好的工作更有信心。不同期限的就业变化扩散指数显示超过
70%的企业增加了工人。周五晚间美联储主席鲍威尔发表讲话
称美联储在决定未来加息时将采取灵活态度，以平衡强劲经
济数据和一系列令投资者不安的风险。我们维持2019年美国
加息2次的预期，美元仍有一定支撑。
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时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

新增非农就业 312 176 274 119 175

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

失业率 3.9 3.7 3.8 3.7 4.1

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

初值 312 155 250 134 148

修正值 —— 176 274 119 175

一、数据概况 

【点评】
    12月，美国失业率稍有所回
升至3.9%，不过仍接近历史低位
。此次失业率上扬是受就业参与
率增加的影响，反映了就业市场

改善吸引更多的人寻找工作。

【点评】
    12月,美国新增非农就业人数
为31.2万人，远超市场预期，增
幅创下10个月新高，非农数据意
外骤增为市场带来乐观情绪。

资料来源： wind

1.3 美国非农数据修正值变动（单位：千人）

资料来源：wind

【点评】
    12月，劳工部对美国11月非
农就业人口上修为17.6万人，美
国前两月新增非农就业人数合计
上修5.8万人，前值大幅上修显示

就业市场改善。

1.1 新增非农就业人数月数据（单位：千人）

资料来源：wind

1.2 失业率月数据（单位：%）
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时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

劳动参与率 63.1 62.9 62.9 62.7 62.7

就业人口比例 60.6 60.6 60.6 60.4 60.2

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

新增就业人数 301 173 281 117 174

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期
商品生产 74 27 64 37 78
服务生产 227 146 217 80 139

政府 11 3 17 2 -1

【点评】

    分行业来看，12月商品生产

、服务生产、政府部门新增非农
就业人数均出现不同程度的增
长，其中一个主要原因是建筑业
就业人数在受到11月寒冷天气影
响后，12月迅速回升。

【点评】
  美国12月私营部门非农就业人
数增加30.1万人，前一个月为增
加17.3万人，大幅超出市场预期
。

资料来源：wind

2.3 新增非农就业人数行业数据（单位：千人）

资料来源：wind 

2.1 劳动参与率与就业人口比例（单位：%）

资料来源：wind

2.2 私人部门新增非农就业（单位：千人）

【点评】
   12月，美国劳动参与率提升至
63.1%，反映深层次就业结构正在
发生积极变化。就业人口比例
60.6%，维持不变。

二、就业数据
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时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

松弛工作条件 2816 2843 2779 2767 3032
只能找到非
全日制工作

1473 1571 1453 1462 1566

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

平均周工时 34.5 34.4 34.5 34.4 34.5
制造业

平均周工时
40.9 40.8 40.8 40.8 40.8

资料来源：wind

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

平均时薪 27.48 27.37 27.31 27.25 26.64

资料来源：wind

【点评】
    美国12月平均每小时工资环
比 0.4%，预期0.3%，前值0.2%。
美国12月平均每小时工资同比
3.2%，预期3%，前值3.1%。数据
增长稳健，标志着低失业率正在
给雇主施加压力，使其不得不提

高薪资水平以吸引雇员。

【点评】
    12月，私人非农部门平均周
工时为34.5时，较11月均增加0.1
小时，说明企业加快招人。制造
业平均周工时为40.9时，仍低于

41小时，表明经济正在挣扎中。

【点评】

   12月非农部门由于经济原因

从事非全日制工作的人数减少，
从另一个方面反映全日制工作人
数增加。

2.6 私人非农部门平均工资同比增长率（单位：%）

2.4 非农部门由于经济原因从事非全日制工作人数（季调，单位：千人）

资料来源：wind

2.5 私人非农部门工作时间（单位：小时）

二、就业数据
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时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

完成临
时工作

2903 2842 2858 2796 3249

退职者 839 697 731 739 726

新进入者 588 577 605 588 568

再进入者 1958 1880 1914 1889 1985

资料来源：wind

资料来源：wind

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

平均数 21.8 21.7 22.4 24.1 23.8

中位数 9.1 9 9.4 9.3 8.9

资料来源：wind

三、失业数据

【点评】
   12月，新进入者与再进入者人
数出现不同程度增加，退职率上
升意味着经济的发展正在产生足
够多新的工作岗位，人们对于放
弃现有工作并找到更好的工作更
有信心。

【点评】
   分行业来看，12月教育医疗服
务业、食品服务业、制造业及批
发零售贸易就业人数录得上扬。

3.1 失业原因分析（单位：千人）

3.2 当月行业失业人数变化（单位：千人）

【点评】
   12月，美国失业持续时间平均
数和中位数变化不大，维持稳定
。

3.3 失业持续时间（单位：周）
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时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

小于5周 33.4 34.9 33.6 34.1 33.7

大于27周 20.5 20.7 22.3 22.8 22.8

数据来源：wind

时间 12月 11月 10月 9月 去年同期

考虑消极失业 4.8 4.7 4.6 4.6 5.1

考虑边缘失业 7.6 7.6 7.5 7.5 8.1

数据来源：wind

四、就业变化扩散指数

【点评】
    12月，在过去12个月、6个月
、3个月和1个月不同期限中超过
70%的企业增加了工人。

【点评】
   12月，U6失业率维持在7.6%，
该指标在美国经济复苏过程中有
所下滑。

三、失业数据

数据来源：美国劳工部统计局

4.1 就业变化扩散指数（单位：%）

3.4 失业时间占比分布（单位：%）

3.5 劳动力未充分利用条件下的失业率（单位：%）

【点评】
    12月，失业27周以上占比持
续下降，显示曾经的离开者正在
重回求职市场。
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考虑消极失业（U5） 考虑边缘失业（U6） 
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