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个人解读：

短期看，内地库存持续上升，目前部分厂库已有胀库迹象，然而内地到沿海价差仍未打开，因此内地降价排库仍是

大概率事件；沿海由于后期进口仍偏多，累库趋势或将延续，偏空情绪仍在；此外，乙烯、丙烯价格稳中有降，对

MTO替代仍在进行中，预期沿海甲醇需降至2750附近才可消除此种替代。

中期看，11月中旬-12月天然气限气、环保限产、燃料需求等预期将开始兑现，康乃尔、久泰投产预期也有待落

实，若届时原油等化工品开始企稳反弹，甲醇或有再度上涨可能。

推荐策略：

单边方面，短期弱势震荡，中期等待筑底后右侧做多，关注2700-2800支撑；期现方面，基差回落50以下后，仍以

逢低买入为主；跨期方面，甲醇一五价差145，-20，尝试120-130区间正套；跨品种方面，PP-MA01合约价差1091，

+63，关注1300-1400区间逢高做空机会。

核心观点

氛围

本周沿海累库，目前库存水平正常

天然气价格下降，煤制甲醇成本小幅上涨，利润下降偏高

甲醇进口成本大降，国内港口同步降价，进口仍倒挂，但收窄

供应

上海进博会结束，区域物流限制影响将解除

库存

烯烃开工下降，中原石化停车，阳煤恒通、中天合创负荷下降，蒲城清洁计划重启，关注康乃尔、久泰投产情况需求

本周内地累库，目前库存水平高位，多厂库出现胀库迹象

成本

描述

本周产能减少，预计下周净产能增加；关注11月中旬-12月天然气限气、环保限产等因素

外围装置恢复，近期到港较多，11月伊朗进口增加显著，此外转口东南亚继续

醋酸开工上升，甲醛、二甲醚、MTBE开工下降，总需求下降；醋酸除索普、天碱外，均正常；甲醛多地停车

注册仓单0张，-14；卖保持仓3038手，-264；前二十持买-0.66万手，前二十持卖+0.76万手

重点提示

产业投研部

化工部分析师   胡欣   F0299540 Z0012133

 Phone：13512440327    QQ：535540002
内地胀库降价排货,短线延续弱势震荡

2018年11月11日 甲醇周报(VIP版)

利润

价差

甲醛利润上升高位，二甲醚利润上升高位，醋酸利润下降偏高，MTBE利润下降偏低

西北烯烃利润上升偏低，华东烯烃利润下降正常

华东基差83，国内最低基差83，基差下降

本周全国价格均下降；内地到沿海价差上升，各地均无套利空间



1、价格数据

价格类型 单位 11月9日 11月8日 11月2日 10月9日 日涨跌 周涨跌 月涨跌 月涨跌幅

华东主流 元/吨 2950 2970 3100 3500 -20 -150 -550 -15.71%

华东低端 元/吨 2920 2935 3070 3450 -15 -150 -530 -15.36%

华南 元/吨 3055 3065 3210 3620 -10 -155 -565 -15.61%

鲁南 元/吨 2840 2900 3120 3300 -60 -280 -460 -13.94%

河南 元/吨 2800 2800 3000 3200 0 -200 -400 -12.50%

河北 元/吨 2850 2900 3150 3300 -50 -300 -450 -13.64%

陕西 元/吨 2710 2710 3010 3050 0 -300 -340 -11.15%

内蒙 元/吨 2615 2615 2805 3000 0 -190 -385 -12.83%

FOB美国 美元/吨 394.59 394.59 413.82 414.66 0.00 -19.23 -20.06 -4.84%

CFR中国 美元/吨 372.50 382.50 402.50 417.50 -10.00 -30.00 -45.00 -10.78%

CFR东南亚美元/吨 432.50 432.50 447.50 440.50 0.00 -15.00 -8.00 -1.82%

FOB鹿特丹欧元/吨 352.00 354.00 356.00 371.00 -2.00 -4.00 -19.00 -5.12%

原料煤 元/吨 456 456 453 440 0 3 16 3.53%

LNG 元/吨 4387 4428 4536 4432 -41 -149 -45 -1.02%

甲醛 元/吨 1615 1600 1620 1660 15 -5 -45 -2.71%

二甲醚 元/吨 4350 4350 4400 4750 0 -50 -400 -8.42%

醋酸 元/吨 4350 4350 4750 5000 0 -400 -650 -13.00%

MTBE 元/吨 5880 5880 6540 7175 0 -660 -1295 -18.05%

聚丙烯 元/吨 10300 10350 10300 11000 -50 0 -700 -6.36%

聚乙烯 元/吨 9350 9400 9350 9700 -50 0 -350 -3.61%

乙二醇 元/吨 6130 6310 6720 7500 -180 -590 -1370 -18.27%

环氧乙烷 元/吨 9800 9800 9800 10400 0 0 -600 -5.77%

乙烯进口 美元/吨 921 921 921 1161 0 0 -240 -20.67%

丙烯国产 元/吨 9000 9050 9150 9980 -50 -150 -980 -9.82%

MA901 元/吨 2837 2860 2950 3422 -23 -113 -585 -17.10%

MA905 元/吨 2692 2717 2785 3156 -25 -93 -464 -14.70%

MA909 元/吨 2608 2629 2694 3066 -21 -86 -458 -14.94%

PP1901 元/吨 9602 9841 9878 10585 -239 -276 -983 -9.29%

PP1905 元/吨 9010 9155 9250 10129 -145 -240 -1119 -11.05%

PP1909 元/吨 8750 8890 9050 9825 -140 -300 -1075 -10.94%

WTI连续 美元/桶 59.87 60.77 62.86 74.67 -0.90 -2.99 -14.80 -19.82%

BRENT连续美元/桶 69.88 70.96 72.62 84.86 -1.08 -2.74 -14.98 -17.65%

华东（+0） 元/吨 83 75 120 28 8 -37 55

华南（+0） 元/吨 218 205 260 198 13 -42 20

鲁南（+200）元/吨 203 240 370 78 -37 -167 125

河南（+200）元/吨 163 140 250 -22 23 -87 185

河北（+260）元/吨 273 300 460 138 -27 -187 135

内蒙（+600）元/吨 378 355 455 178 23 -77 200

华东-鲁南元/吨 80 35 -50 150 45 130 -70

华东-河南元/吨 120 135 70 250 -15 50 -130

华东-河北元/吨 70 35 -80 150 35 150 -80

华东-陕西元/吨 210 225 60 400 -15 150 -190

华东-内蒙元/吨 305 320 265 450 -15 40 -145

华东-进口元/吨 -163 -147 -302 -55 -16 139 -108

东南亚-中国美元/吨 60.00 50.00 45.00 23.00 10.00 15.00 37.00

MA01-05 元/吨 145 143 165 266 2 -20 -121

PP-3MA主力 元/吨 1091 1261 1028 319 -170 63 772
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国内现货

国际现货

上游

下游

期货

基差

价差
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2、库存数据

区域 11月8日 11月1日 10月11日 2017/11/9 周涨跌 月涨跌 年涨跌 月涨跌幅 年涨跌幅

江苏 40.70 39.40 39.78 38.95 1.30 0.92 1.75 2.31% 4.49%

太仓 23.20 23.20 24.70 14.20 0.00 -1.50 9.00 -6.07% 63.38%

张家港 5.70 6.10 4.70 9.00 -0.40 1.00 -3.30 21.28% -36.67%

江阴 2.40 1.70 1.40 2.80 0.70 1.00 -0.40 71.43% -14.29%

常州 1.60 1.70 2.40 6.55 -0.10 -0.80 -4.95 -33.33% -75.57%

南通 0.80 0.70 0.60 0.30 0.10 0.20 0.50 33.33% 166.67%

浙江 25.42 23.58 18.10 21.74 1.84 7.32 3.68 40.44% 16.93%

广东 8.00 9.60 8.30 4.80 -1.60 -0.30 3.20 -3.61% 66.67%

福建 3.30 3.50 1.90 2.10 -0.20 1.40 1.20 73.68% 57.14%

流通库存 24.45 23.60 18.70 10.05 0.85 5.75 14.40 30.75% 143.28%

港口库存 77.42 76.08 68.08 67.59 1.34 9.34 9.83 13.72% 14.54%

华北 0.00 0.00 0.00 1.14 0.00 0.00 -1.14 #DIV/0! -100.00%

山东 5.10 4.22 1.49 1.79 0.88 3.61 3.31 242.28% 184.92%

华中 0.00 0.00 0.00 0.36 0.00 0.00 -0.36 #DIV/0! -100.00%

西北 10.04 9.31 7.50 5.52 0.73 2.54 4.52 33.87% 81.88%

东北 0.51 0.31 0.26 0.23 0.20 0.25 0.28 96.15% 121.74%

西南 4.20 3.36 0.94 0.20 0.84 3.26 4.00 346.81% 2000.00%

内地库存 19.85 17.20 10.19 9.24 2.65 9.66 10.61 94.80% 114.83%

总计 全国 97.27 93.28 78.27 76.83 3.99 19.00 20.44 24.27% 26.60%

3、开工数据

类别 11月8日 11月1日 10月11日 2017/11/9 周涨跌 月涨跌 年涨跌

全国甲醇 70.29% 70.64% 71.59% 64.10% -0.35% -1.30% 6.19%

西北甲醇 80.01% 80.79% 81.98% 71.28% -0.78% -1.97% 8.73%

MTO/MTP 68.10% 69.59% 79.81% 71.41% -1.49% -11.71% -3.31%

甲醛 32.96% 34.79% 34.42% 32.33% -1.83% -1.46% 0.63%

二甲醚 18.11% 18.13% 19.75% 19.20% -0.02% -1.64% -1.09%

MTBE 55.48% 57.04% 55.86% 58.57% -1.56% -0.38% -3.09%

醋酸 79.98% 75.45% 89.29% 72.92% 4.53% -9.31% 7.06%

甲缩醛 7.04% 7.04% 6.91% 7.76% 0.00% 0.13% -0.72%

DMF 63.20% 63.20% 69.08% 45.91% 0.00% -5.88% 17.29%

4、交易数据

价格类型 单位 11月9日 11月8日 11月2日 10月9日 日涨跌 周涨跌 月涨跌

注册仓单 张 0 0 14 419 0 -14 -419

预报仓单 张 410 410 410 410 0 0 0

买保额度 手 28000 28000 28000 28000 0 0 0

买保持仓 手 0 0 0 32 0 0 -32

卖保额度 手 28000 28000 28000 28000 0 0 0

卖保持仓 手 3038 3580 3302 5033 -542 -264 -1995

总持仓 万手 118.00 126.47 110.46 90.31 -8.47 7.54 27.69

主力持仓 万手 98.23 106.38 94.28 84.00 -8.14 3.95 14.23

非主力持仓万手 19.77 20.10 16.18 6.31 -0.33 3.59 13.45

前二十持买万手 27.63 30.99 28.29 26.96 -3.36 -0.66 0.67

前二十持卖万手 33.54 36.23 32.78 27.19 -2.69 0.76 6.35

套保

持仓

上游
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内地

下游

仓单
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5、国内装置
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6、国际装置

7、到港情况
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8、需求方面
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9、库存情况
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10、供需平衡表
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11、现货价格
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12、区域价差

甲醇周报（VIP版）
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13、利润估算
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4

2
0

18
-0

2
-2

5

2
0

18
-0

3
-1

8

2
0

18
-0

4
-0

8

2
0

18
-0

4
-2

9

2
0

18
-0

5
-2

0

2
0

18
-0

6
-1

0

2
0

18
-0

7
-0

1

2
0

18
-0

7
-2

2

2
0

18
-0

8
-1

2

2
0

18
-0

9
-0

2

2
0

18
-0

9
-2

3

2
0

18
-1

0
-1

4

2
0

18
-1

1
-0

4

醋酸利润估算 

华东 河北 

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

2
0

17
-0

1
-0

1

2
0

17
-0

1
-2

2

2
0

17
-0

2
-1

2

2
0

17
-0

3
-0

5

2
0

17
-0

3
-2

6

2
0

17
-0

4
-1

6

2
0

17
-0

5
-0

7

2
0

17
-0

5
-2

8

2
0

17
-0

6
-1

8

2
0

17
-0

7
-0

9

2
0

17
-0

7
-3

0

2
0

17
-0

8
-2

0

2
0

17
-0

9
-1

0

2
0

17
-1

0
-0

1

2
0

17
-1

0
-2

2

2
0

17
-1

1
-1

2

2
0

17
-1

2
-0

3

2
0

17
-1

2
-2

4

2
0

18
-0

1
-1

4

2
0

18
-0

2
-0

4

2
0

18
-0

2
-2

5

2
0

18
-0

3
-1

8

2
0

18
-0

4
-0

8

2
0

18
-0

4
-2

9

2
0

18
-0

5
-2

0

2
0

18
-0

6
-1

0

2
0

18
-0

7
-0

1

2
0

18
-0

7
-2

2

2
0

18
-0

8
-1

2

2
0

18
-0

9
-0

2

2
0

18
-0

9
-2

3

2
0

18
-1

0
-1

4

2
0

18
-1

1
-0

4

二甲醚利润估算 

河北 华东 
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14、下游替代

甲醇周报（VIP版）

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

5000

2
0

17
-0

1
-0

1

2
0

17
-0

1
-2

2

2
0

17
-0

2
-1

2

2
0

17
-0

3
-0

5

2
0

17
-0

3
-2

6

2
0

17
-0

4
-1

6

2
0

17
-0

5
-0

7

2
0

17
-0

5
-2

8

2
0

17
-0

6
-1

8

2
0

17
-0

7
-0

9

2
0

17
-0

7
-3

0

2
0

17
-0

8
-2

0

2
0

17
-0

9
-1

0

2
0

17
-1

0
-0

1

2
0

17
-1

0
-2

2

2
0

17
-1

1
-1

2

2
0

17
-1

2
-0

3

2
0

17
-1

2
-2

4

2
0

18
-0

1
-1

4

2
0

18
-0

2
-0

4

2
0

18
-0

2
-2

5

2
0

18
-0

3
-1

8

2
0

18
-0

4
-0

8

2
0

18
-0

4
-2

9

2
0

18
-0

5
-2

0

2
0

18
-0

6
-1

0

2
0

18
-0

7
-0

1

2
0

18
-0

7
-2

2

2
0

18
-0

8
-1

2

2
0

18
-0

9
-0

2

2
0

18
-0

9
-2

3

2
0

18
-1

0
-1

4

2
0

18
-1

1
-0

4

MTBE利润估算 

山东 

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

13000

2
0

17
-0

1
-0

2

2
0

17
-0

1
-2

3

2
0

17
-0

2
-1

3

2
0

17
-0

3
-0

6

2
0

17
-0

3
-2

7

2
0

17
-0

4
-1

7

2
0

17
-0

5
-0

8

2
0

17
-0

5
-2

9

2
0

17
-0

6
-1

9

2
0

17
-0

7
-1

0

2
0

17
-0

7
-3

1

2
0

17
-0

8
-2

1

2
0

17
-0

9
-1

1

2
0

17
-1

0
-0

2

2
0

17
-1

0
-2

3

2
0

17
-1

1
-1

3

2
0

17
-1

2
-0

4

2
0

17
-1

2
-2

5

2
0

18
-0

1
-1

5

2
0

18
-0

2
-0

5

2
0

18
-0

2
-2

6

2
0

18
-0

3
-1

9

2
0

18
-0

4
-0

9

2
0

18
-0

4
-3

0

2
0

18
-0

5
-2

1

2
0

18
-0

6
-1

1

2
0

18
-0

7
-0

2

2
0

18
-0

7
-2

3

2
0

18
-0

8
-1

3

2
0

18
-0

9
-0

3

2
0

18
-0

9
-2

4

2
0

18
-1

0
-1

5

2
0

18
-1

1
-0

5

外采乙烯与MTO 

价差 进口乙烯 甲醇制烯烃 
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15、基差走势

16、价格区间

甲醇周报（VIP版）

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

2
0

18
-0

1
-1

6

2
0

18
-0

1
-2

3

2
0

18
-0

1
-3

0

2
0

18
-0

2
-0

6

2
0

18
-0

2
-1

3

2
0

18
-0

2
-2

0

2
0

18
-0

2
-2

7

2
0

18
-0

3
-0

6

2
0

18
-0

3
-1

3

2
0

18
-0

3
-2

0

2
0

18
-0

3
-2

7

2
0

18
-0

4
-0

3

2
0

18
-0

4
-1

0

2
0

18
-0

4
-1

7

2
0

18
-0

4
-2

4

2
0

18
-0

5
-0

1

2
0

18
-0

5
-0

8

2
0

18
-0

5
-1

5

2
0

18
-0

5
-2

2

2
0

18
-0

5
-2

9

2
0

18
-0

6
-0

5

2
0

18
-0

6
-1

2

2
0

18
-0

6
-1

9

2
0

18
-0

6
-2

6

2
0

18
-0

7
-0

3

2
0

18
-0

7
-1

0

2
0

18
-0

7
-1

7

2
0

18
-0

7
-2

4

2
0

18
-0

7
-3

1

2
0

18
-0

8
-0

7

2
0

18
-0

8
-1

4

2
0

18
-0

8
-2

1

2
0

18
-0

8
-2

8

2
0

18
-0

9
-0

4

2
0

18
-0

9
-1

1

2
0

18
-0

9
-1

8

2
0

18
-0

9
-2

5

2
0

18
-1

0
-0

2

2
0

18
-1

0
-0

9

2
0

18
-1

0
-1

6

2
0

18
-1

0
-2

3

2
0

18
-1

0
-3

0

2
0

18
-1

1
-0

6

各地基差 

太仓 常州 华南 山东 河南 京唐 旭阳 新奥 陕西 内蒙 

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

3600

3800

2
0

17
-0

1
-0

3

2
0

17
-0

1
-2

4

2
0

17
-0

2
-1

4

2
0

17
-0

3
-0

7

2
0

17
-0

3
-2

8

2
0

17
-0

4
-1

8

2
0

17
-0

5
-0

9

2
0

17
-0

5
-3

0

2
0

17
-0

6
-2

0

2
0

17
-0

7
-1

1

2
0

17
-0

8
-0

1

2
0

17
-0

8
-2

2

2
0

17
-0

9
-1

2

2
0

17
-1

0
-0

3

2
0

17
-1

0
-2

4

2
0

17
-1

1
-1

4

2
0

17
-1

2
-0

5

2
0

17
-1

2
-2

6

2
0

18
-0

1
-1

6

2
0

18
-0

2
-0

6

2
0

18
-0

2
-2

7

2
0

18
-0

3
-2

0

2
0

18
-0

4
-1

0

2
0

18
-0

5
-0

1

2
0

18
-0

5
-2

2

2
0

18
-0

6
-1

2

2
0

18
-0

7
-0

3

2
0

18
-0

7
-2

4

2
0

18
-0

8
-1

4

2
0

18
-0

9
-0

4

2
0

18
-0

9
-2

5

2
0

18
-1

0
-1

6

2
0

18
-1

1
-0

6

成本-利润-价格 

内地成本 沿海利润 进口成本 期货价格 基准现货 最低现货 内地利润 
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免 责 声 明
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