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      9 月 24 日（周一），2000 亿美元关税措施落地，中美双方互相向对方的商品征收新的关税，中美

贸易摩擦再次升级。同天，中国国务院新闻办公室发表《关于中美经贸摩擦的事实与中方立场》白皮书，

以充分的事实和详尽的数据，对中美经贸关系进行了全面系统的梳理。白皮书强调中美经贸关系的本质

是互利共赢，指出美国的所作所为是贸易保护主义和贸易霸凌主义行为。白皮书阐明中国的政策立场，

充分展示了中方推动问题合理解决、保持中美经贸关系健康稳定发展、坚定维护多边贸易体制的决心和

意志。 

      国外市场，由于美国大豆进入收获期，丰产压力较大，加之中美贸易摩擦升级，市场担忧大豆出口，

芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货价格收盘下跌。截至收盘，大豆期价下跌 1.25～6.25 美分/蒲式耳，

其中 11 月期价收低 6.25 美分/蒲式耳，报收 841 美分/蒲式耳；1 月期价收低 6 美分/蒲式耳，报收

855.25 美分/蒲式耳。 

       而中美贸易战的升级，对于国内豆类市场来说，无疑是一个利多信号。今日豆粕上演的集体大涨

的一幕。 
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      M1901 合约早盘高开至 3210 元，最高上探至 3305 元，最低 3210 元，最新报 3289 元，涨幅逾

3%，不仅突破前期高点，同时也升至一个月以来新高。 

 同时，截止下午收盘，豆粕期权当日总成交量为 20.68 万手，其中看涨期权总成交为 8.49 万手，看

跌期权总成交为 12.19 万手，看涨期权看跌期权成交比率为 0.7；豆粕期权总持仓为 50.42 万手，其中

看涨期权总持仓为 24.13 万手，看跌期权总持仓为 26.29 万手，看涨期权看跌期权持仓比率为 0.92。 

 

▼豆粕期权各合约成交持仓分布如下： 

 

  25 日豆粕期权总成交量高达 20.68 万手，较中秋节前最后一个交易日增加 135%，其中看涨期权成交

量增加 110%，看跌期权成交量增加 156%。合约总持仓量为 50.33 万手，较上一交易日增加 0.2%。由

此可见，面对市场的大幅波动，越来越多的投资者选择利用豆粕期权来来规避市场风险。 
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▼豆粕期权各合约成交量排名前三的合约如下： 

 

      根据有关方面的数据显示，由于中国进口的强劲，目前巴西大豆销售已经临近尾声。由于库存数量

不多，报道称在 9-12 月期间最多再向中国出售 1000 万吨大豆，远期原料供应趋紧。正因如此，持货厂

商看好豆粕后市，提价意愿增强，今日不少地区豆粕报价频频出现两次提价现象。 

      但国庆节后天气转冷，水产养殖旺季将由南到北逐渐结束，豆粕价格的大幅上涨导致豆粕与杂粕价

差扩大，因此杂粕替代量增加。另有传言称，阿根廷厂商购入美豆用于当地压榨，而将其本土大豆出口

至中国是的南美地区有更多的大豆可供出口，这一定程度上影响豆粕继续上涨高度。不过目前国内豆粕

的走势绝大部分取决于贸易战，九月中旬豆粕因贸易磋商重启计划大跌，今日则因贸易磋商取消大涨，

因此在贸易战结束前，国内豆粕整体震荡上行格局将延续，但贸易谈判是否继续仍会成为行情剧烈波动

的主要因素。 
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