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一周宏观综述 2018 年 9 月 21 日

欧消费制造业景气下滑 国内减税同时促消费

——宏观战略研究中心 肖利娜
投资咨询从业证书号：Z0013350

 国外方面

本周，美国方面，19 日，美国 8月新屋开工 128.2 万户，环比增长 9.2%，好于预期，前值修正为-0.3%。

虽然 8 月美国新屋开工表现强劲，但 6 月和 7 月连续环比下降，数据发布后，美元指数并未上升。20 日，

美国 8 月成屋销售总数年化 534 万户，不及预期，持平前值，但前 5 个月持续下降，销售放缓显示购房需

求或将减弱。随后，美元指数明显下行，欧元等非美货币上行。综合而言，我们保持对美国经济强劲增长

势头趋弱看法不变，美元指数持续下探，突破 94 关键位，近期转弱调整态势持续。

图 1：美国新屋开工及成屋销售（万户）

资料来源：wind，一德研究院

图 2：欧元区制造业 PMI 初值（%）

资料来源：wind，一德研究院

欧洲方面，欧元区 8月调和 CPI 同比终值 2%，较上月的历年最高点 2.1%回落，主要受能源价格的支撑。

而 20 日，欧元区 9 月消费者信心指数初值公布为-2.9，不及预期和前值。21 日，欧元区 9 月制造业 PMI 初

值 53.3，较上月回落了 1.3%，其中德、法两国 9 月制造业 PMI 初值分别为 53.7 和 52.5，均不及预期，较

上月明显下滑。欧元区消费和制造业景气都持续下滑，显示在宽松周期末期的欧元区货币政策环境下，欧

元区经济增长动力依然在放缓，主要受全球经济及贸易环境不佳影响。欧元汇率受美元全面下挫影响表现

相对强势，关注欧元兑美元汇率能否突破站稳 1.18 的上方高点。

 国内方面

20 日，中共中央、国务院印发《关于完善促进消费体制机制，进一步激发居民消费潜力的若干意见》，

要求完善促进消费体制机制，以消费升级引领供给创新、以供给提升创造消费新增长点的循环动力持续增

强，实现更高水平的供需平衡，居民消费率稳步提升。加之消费行业即将迎来中秋、国庆消费旺季，后期

消费增长存在支撑。另外，国务院总理李克强 19 日表示，积极的财政政策要更加积极，要以更大力度通过

减税降费为企业减负，激发市场活力。增值税率的降低，促进了终端商品的价格下降，从而可提振消费者

需求。考虑财政收支平衡的压力，加大财政力度推动基建投资、减税直接促进制造业投资和间接提振消费，

将是在当前经济承压背景下，维持我国经济稳定增长的有力支持。
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