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一周宏观综述 2018 年 8 月 24 日

欧美经济景气回落 贸易谈判无实质进展

——宏观战略研究中心 肖利娜
投资咨询从业证书号：Z0013350

 国外方面

本周，美国方面，美国 7 月成屋销售总数年化 534 万户，新屋销售 62.7 万户，均不及预期和前值。新

建住房销售下滑主要是受价格明显上涨影响，7 月新建住房销售中位价和平均价环比分别上涨 6.03%和

6.71%。同时成屋销售价格虽较上月没有上涨，但抵押贷款利率上升，尤其多户住宅成屋销售下滑明显。住

房销售的低迷反映了随着美国居民负担压力增加而购买能力下降，7 月美国住房购买力综合指数 134.8，下

降至 2008 年 9 月以来的低点。另外，美国 8 月 Markit 制造业 PMI 初值 54.5，也不及预期，大幅低于上月

的 55.3。住房销售和制造业均从二季度开始不及预期，呈现下滑迹象，显示美国二季度实际 GDP 增长可能

受到短暂因素的推动，包括中美贸易战影响下美国出口提前大幅增长，但下半年美国经济增长压力加大，

尤其最近的关税增加给投资支出价格带来上行压力，中美贸易紧张局势如若持续不能缓解，或将导致贸易

企业削减资本支出，进而对美国的经济增长施压，这也是近期美元指数调整的主要原因，关注点位 95.35

能否形成支撑。

图 1：美国 Markit 制造业 PMI（%）

资料来源：wind，一德研究院

图 2：欧元区、德国及法国制造业 PMI 初值（%）

资料来源：wind，一德研究院

欧洲方面，欧元区 8 月制造业 PMI 初值 54.6，不及预期和前值 55.1。其中，德国 8 月制造业 PMI 初值

56.1，预期 56.5，前值 56.9；法国 8 月制造业 PMI 初值 53.7，预期 53.5，前值 53.3。由于欧元区贸易依

存度较高，经济景气与出口密切相关，随着特朗普实施的贸易保护政策下美国经济承压，中国经济阶段下

行，欧元区出口下滑显著，影响欧元区经济景气持续回落。虽上周欧元区 8 月 Sentix 投资者信心有所好转，

但本周欧元区 8 月消费者信心指数初值-1.9，远不及预期-0.7 和前值-0.5，显示虽然欧元区投资方面有恢

复，但消费及出口方面压力加大，拖累欧元区下半年经济增长。

 国内方面

本周暂无重要数据公布。8 月 22 日至 8月 23 日，中方赴美就双方经贸问题进行了交流，结果并未有

实质进展。而 8月 23 日，中美新一轮互加关税计划生效，商品市场并未表现太大异常，显示已提前消化。
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