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一、一周市场回顾 

截止上周五收盘，各指数的周涨跌幅排列顺序分别为上证综指（-0.76%）>深证成指（-2.51%）>中小板指

（-3.17%）>创业板指（-4.12%）；就期指各标的指数来说，周涨跌幅排列顺序分别为上证 50 指数（-0.50%）>

沪深 300 指数（-1.08%）>中证 500 指数（-2.54%）。从申万一级行业上周涨跌情况来看，涨幅排名靠前的行业

依次是家用电器（0.42%）、汽车（0.17%）和采掘（0.16%），跌幅排名靠前的行业依次是电子元器件（-

4.89%）、建筑材料（-5.02%）和医药生物（-5.46%）。就期指三品种当月合约来说，周涨跌幅排列顺序分别为

IH1809（-0.43%）>IF1809（-0.75%）> IC1809（-2.10%）。 

图 1：各主要指数周涨跌幅排行榜                         图 2：申万一级行业周涨跌幅排行榜 

  

资料来源：wind，一德期权部                           资料来源：wind，一德期权部 

二、股票市场概览 

1、陆股通 

上周沪股通、深股通成交净买入合计 38.55 亿元，高于 9 月 7 日当周的-8.55 亿元，但是低于 2018 年年初以

来的均值 61.38 亿元。 

表 1：沪股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-09-07 466.8453 229.1513 237.6940 -8.5427 

2018-09-14 476.7810 248.5195 228.2615 20.2580 

资料来源：wind，一德期权部 
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表 2：深股通成交金额统计 

 期间总成交金额 期间买入成交金额 期间卖出成交金额 成交净买入 

2018-09-07 391.4967 195.7459 195.7508 -0.0049 

2018-09-14 365.3524 191.8235 173.5289 18.2946 

资料来源：wind，一德期权部 

图 3：陆股通每周成交净买入情况（2018年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

注：本文所列数据为成交净买入额度，而非当日资金流入额。当日资金流入额=当日限额-当日余额，包含当日成交净买额及

当日申报但未成交的买单金额；当日成交净买额=买入成交额-卖出成交额。 

2、融资融券 

上周两融余额占 A 股流通市值比例有所升高。截止 9 月 13 日该比值达 2.26%，与 9 月 7 日相比略微上升了

0.01%。 

表 3：融资融券余额统计 

 两融余额 A 股流通市值 两融余额占 A 股流通市值比例 

2018-09-07 8534.30 379581 2.25% 

2018-09-13 8492.16 376548 2.26% 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 4：融资融券余额统计（2018 年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

3、限售股解禁 

本周（9 月 17 日至 9 月 21 日），共有 33 家上市公司解禁，解禁金额达 491 亿左右，其中周二（9 月 18

日）解禁压力较大。 

表 4：限售股解禁情况 

解禁日期 解禁公司数 解禁股份数（万股） 解禁金额（万元） 

2018-09-17 12 99065.2855 656038.3396 

2018-09-18 7 369886.2493 3642879.335 

2018-09-19 7 12687.1501 125267.525 

2018-09-20 4 16494.1006 232766.1027 

2018-09-21 3 20094.5437 255700.7384 

合计 33 518227.3292 4912652.041 

资料来源：wind，一德期权部 
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三、期指市场概览 

1、成交持仓 

表 5：期指合约成交持仓情况（9月 14日） 

 主力合约成交持仓比 总成交持仓比 前 20 名持仓多空单比 

IF 0.71 0.55 0.97 

IH 0.99 0.78 1.26 

IC 0.55 0.36 1.04 

资料来源：wind，一德期权部 

2、升贴水 

表 6：期指合约成交持仓情况（9月 14日） 

 基差 升贴水 换仓成本（09 换 10） 

IF1809 -1.490 -0.05% 0.37% 

IH1809 1.979 0.08% -0.06% 

IC1809 -15.680 -0.34% 0.74% 

资料来源：wind，一德期权部 

3、各合约价差 

图 5：IF各合约价差（2018年年初至今） 

资料来源：wind，一德期权部 
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图 6：IH各合约价差（2018年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

图 7：IC各合约价差（2018年年初至今） 

 

资料来源：wind，一德期权部 

四、消息面回顾 

1、彭博社消息，特朗普指示继续对大约 2000 亿美元的中国商品征收关税。  

2、证监会 9 月 14 日核发 IPO 批文  

深交所中小板：长城证券股份有限公司，深交所创业板：无锡蠡湖增压技术股份有限公司。上述企业及其承

销商将分别与交易所协商确定发行日程，并陆续刊登招股文件。上述 2 家企业融资总额不超过 25 亿元。 
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五、后市展望&投资策略 

周五盘面受平安资管消息扰动一度出现下跌，随后在权重股（中国石油、贵州茅台、中国平安等）的支撑

下，上证综指跌幅有限，但市场结构却极度分化：上证 50 和沪深 300 相对强势，而创业板指再创新低。当前市

场情绪依然处于低谷期，容易对利空消息反应过度，在中美贸易摩擦消息反复的情况下，短期指数可能将继续

震荡筑底。如果本周的盘面中出现“权重搭台（金融为主）使得大指数走横，然后超跌的前面各种题材慢慢轮

动”的情况，市场就会往正向循环迈进，而上方由于筹码断档，反攻会非常迅猛，一旦出现类似 7 月 20 日后的

三连阳，意味着 W 型筑底完成。如果 2638 点跌破并且放量（长阴下杀），短期市场可能出于恐慌再次出现抛

压，此时就需要等待情绪宣泄过后形成新的阶段性低点。操作上：50ETF、300ETF 指数类基金的定投仓位可以

继续加仓。而期指方面由于杠杆性较大，建议关注有利好情况下盘面上冲幅度和上证综指 2638 点一带承接力

度，暂时以观望为主。 
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